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NVIDIA Led กลุ่ม Semiconductor ปรบัตวัลง มองเป็นโอกาสมากกว่าความเส่ียง
โดยอ้างอิงจาก Semiconductor Cycles ท่ีคาดว่ายงัไปต่อได้อีกอย่างน้อย 4-6 เดือน

ดชันีการผลิตดลัลสัเดือน มิ.ย. หดตวัในอตัราทีล่ดลงจากเดือนก่อนหน้า ภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัลดความร้อนแรงลงแต่ยงัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง
ดา้นหุน้สหรฐัยงัขาดปัจจยัสนบัสนุนราคาหลงัหุน้กลุ่มทีเ่คยผลกัดนัตลาดขึน้มาแรงอย่าง S&P 500 IT Sector ปรบัตวัลงมา แรงฉุดจากหุน้ NVIDIA ในขณะทีหุ่น้
เซคเตอรอ์ื่นๆราคายงัไมไ่ดป้รบัขึน้มาได้ XAM มองดชันมีกีารท า Mini Correction คาดลงไปทีร่ะดบัดชันี 5,400 จุด โดยมองว่ายงัไมใ่ช่การปรบัฐานทีล่กึ มองว่า
สามารถสะสมลงทุนไดแ้ถวเสน้ราคาเฉลีย่ 20 วนั ซึง่รวมถงึดชันี Semiconductor (SMH ETF:SCBSEMI) รอซือ้ทีเ่สน้ค่าเฉลีย่ 20 วนัและ 50 วนัได้ โดยราคาปิด
เมือ่คนืลงมาทีร่ะดบั 45.49$ ใกลเ้สน้ค่าเฉลีย่ 20 วนัที่ 44.93$ (Neutral US)

NVIDIA -6.68% ราคา After Hours -1.3% คาดเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงั RSI14 วนัและ RSI 30 วนัแตะระดบั Overbought เมือ่สปัดาหที์แ่ล้ว XAM
แนะน าใหน้กัลงทุนหาโอกาสในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากเทรนด์ Adopted ใช้ AI และ Chip Supply Chain ทีร่าคายงัไม่ Fully Reflected (Diversified Global
Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

WTI ปิดทีร่ะดบั 81.98$ ได้ ซึง่สร้างแนวโน้มราคาทีดี่ข้ึน โดยที่ XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่าการ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play
Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

ดชันีภาวะเศรษฐกิจปัจจบุนั, ดชันีบรรยากาศทางธรุกิจและดชันีคาดการณ์ธุรกิจเยอรมนีออกมาต า่กว่าคาด XAM มองว่าเศรษฐกิจเยอรมนัเริม่เหน็
Sign Negative Surprise แต่ภาพรวมยงัอยู่ในช่วงการฟ้ืนตวันับจาก 6-7 เดือนทีผ่่านมา ซึง่หุน้ยุโรปยงัเทรดอยูท่ีโ่ซนถูกจากปัจจยัเฉพาะตวัการเมอืง
ฝรัง่เศสเมือ่สองสปัดาหก์่อนท าใหเ้ชือ่ว่าราคายงัมอีพัไซดท์ีจ่ะกลบัขึน้มาในระดบัปกตคิลา้ยกรณอีนิเดยี ท าให้ XAM มองเหน็โอกาสทีส่ดใสส าหรบักองทุนหุน้
ยุโรป (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

รายงานการประชมุ BOJ เผยมีคณะกรรมการนโยบายการเงิน 1 ท่านทีแ่สดงจดุยืนต้องการให้ข้ึนดอกเบ้ียนโยบายทนัที จากแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อ
ทีเ่พิม่ข้ึนในญีปุ่่ น ส่วนกรรมการอกี 3 ท่านมที่าที Hawkish มากขึน้ ซึง่ญีปุ่่ นจะมกีารประชมุแบงคช์าตอิกีครัง้ในวนัที่ 30-31 ก.ค. นี้ โดย Bloomberg
Intelligence มมีมุมองค่อนขา้ง Hawkish โดยคาดว่า BOJ อาจขึน้ดอกเบีย้อกีสองครัง้ในปีนี้ ครัง้ละ 0.2% ไปถงึระดบั 0.5% ภายในสิน้ปี 2024 โดย XAM ยงัชอบ
กลุ่มหุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ByteDance, Broadcom และ TSMC ผสานความร่วมมือร่วมผลิตชิพ 5 นาโนเมตร เพือ่รกัษา Chip Supply ในอนาคต ดา้นราคา TSMC 1D -1.4% 5D
-5.6% แรงกดดนัเซนตเิมนต์จาก NVIDIA แต่อย่างไรกต็ามยงัมโีอกาสเตบิโตทีค่่อนขา้งดโีดย Fund-Flow ต่างชาตยิงัไหลเขา้หุน้ไตห้วนัอย่างแขง็แกร่ง XAM
แนะน าใหท้ าการสบัเปลีย่นไปกองทุนทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ในจนี (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China,
EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

รายได้ด้านการคลงัจีนลดลง -2.8% ในช่วง 5 เดือนแรกปี 2024 โดยเฉพาะเดือน พ.ค. เทียบรายปี -3.2% จากการจดัเกบ็ภาษีได้ไม่สงูบนสภาวะการ
ฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจทีย่งัเผชิญความท้าทาย โดยเป้าหมายการกระตุน้เศรษฐกจิดว้ยนโยบายการคลงัยงัเป็นปัจจยัทีท่า้ทายส าหรบัจนี ดา้นขอ้มลูจาก HSBC
สะทอ้นว่าทีด่ชันีหุน้จนี A-Shares ดู PE ไมส่งู สาเหตุหลกัจากหุน้กลุ่มการเงนิที่ Forward PE อยู่ทีร่ะดบั 5-6 เท่า เพราะ Priced-In ปัญหาเศรษฐกจิในจนี
ในขณะทีหุ่น้กลุม่อื่นๆยงัเทรดที่ Valuation ค่อนขา้งสงู โดยเฉพาะ Food & Beverage เพราะฉะนัน้แปลว่าหุน้ยอดฮติในกองทุน Active Fund Valuation กอ็าจจะ
ยงัถูกลงไดอ้กี XAM แนะน าใหป้รบัการลงทุนก่อนทีร่าคาจะปรบัตวัลงต ่ากว่านี้และเสยีโอกาสในการลงทุนในผลติภณัฑก์ารลงทุนอื่นๆไปเรือ่ยๆ (Cut
Active/Passive Fund China >>>Greater China, Asia Alpha Fund)

กระทรวงการคลงัได้มีการปรบัเงือ่นไขกองทุน ThaiESG ใหม่ให้ถือครองเหลือ 5 ปี จากเดิม 8 ปี และลดหย่อนภาษีได้ 300,000 บาท จากเดิม
100,000 บาท พร้อมเพิม่จ านวนหุ้นอีกราว 200 หุ้น จากเงือ่นไขเดิมทีมี่จ านวนหุ้นราว 128 หุ้น โดยจะมผีล 1 ก.ค. 24 คาดสนบัสนุนหุน้ไทยปรบัตวัขึน้ได้
ซึง่ XAM แนะน า Selective-Buy หุน้รายตวัโดยเฉพาะหุน้ใหญ่ปันผลที่ P/E, P/BV ถูกและผ่านวกิฤติ 2540 มาได้ (Neutral Thai/Selective-Buy High Dividend)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่น าโดย TOPIX และ H-Shares รวมถึง KOSPI ที ่
เปิดบวกในขณะที ่ Taiwan Index เปิดลบ แรงกดดนัจากเซนติเมนต์ NVIDIA ใน
ระยะสัน้ XAM ย ้าว่า Greater China รวมไต้หวนัดดีูกว่า (UOBSGC) แนะน ำยงัไงก็
ตอ้งปรบักองทุนเดมิมำ!! ดำ้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลำ 9.15)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,เยอรมนั,
โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำก 3-E ECON,
Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Stocks Closing Highs  : Yahoo Finance as of 25 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

24-28 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

25-Jun US Housing Price Index (MoM)(Apr) 0.1%

26-Jun US New Home Sales Change (MoM)(May) -4.7%

26-Jun Japan Retail Trade (YoY)(May) 2.4%

27-Jun EU Economic Sentiment Indicator (Jun) 96

27-Jun US Durable Goods Orders (May) 0.3% 0.6%

27-Jun US Annualized GDP (Q1 24) 1.3% 1.3%

27-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 21) 238,000

27-Jun Japan Tokyo CPI (YoY)(Jun) 2.2%

28-Jun US Core PCE (MoM)(May) 0.2%

28-Jun US PCE (MoM)(May) 0.3%

28-Jun US Michigan Consumer Sentiment Index (Jun) 65.6

28-Jun US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.1%

Market 24-Jun 1 Day 1 Week Alternative 24-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,508.95 0.03% 0.02% Thai REIT 113.21 -0.63% -0.53%

DOW JONES 39,411.21 0.67% 1.63% Global REIT 1,597.57 0.86% 1.01%

S&P 500 5,447.87 -0.31% -0.46% Crude Oil (WTI) 81.63 1.11% 1.62%

NASDAQ 17,496.82 -1.09% -2.02% Gold (Comex) 2,330.00 0.59% 0.76%

STOXX 600 518.87 0.73% 1.44% Currency 24-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,804.65 0.54% 1.84% USD/THB 36.69 0.07% -0.35%

SHANGHAI COMP 2,963.10 -1.17% -1.75% Bond 24-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,026.71 -0.01% 0.51% US 10 Year 4.2321 -0.0233 -0.0488

SET INDEX 1,316.73 0.79% 1.55%

SENSEX 77,341.08 0.17% Close

VN INDEX 1,254.12 -2.18% -1.62%
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