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NVIDIA สรา้งปาฏิหารยร์าคาพุ่งไม่หยดุ ฉุดไม่อยู่ในไม่ก่ีเดือนสู่ Market Cap 3.335 ล้านล้านดอลลาร!์!!

NVIDIA ขึ้นแท่นเป็นบริษทั Market Cap อนัดบั 1 ของโลกแซง Mag-5 ตวัอืน่อยา่ง Microsoft, Apple, Alphabet และ Amazon รวมถึงอนัดบั 6 อย่าง Saudi
Aramco โดยเป็นบริษทัทีใ่ช้เวลาน้อยทีส่ดุในการขยบั Market Cap ขึ้นจาก 2 ล้านล้านดอลลารม์าเป็น 3 ล้านล้านดอลลารใ์ช้เวลาเพียง 96 วนัท าการ (4-5
เดือน) ซึง่ในอดตี Microsoft และ Apple ใชเ้วลากวา่ 945 และ 1,044 วนัท าการตามล าดบั XAM มองความรอ้นแรงของราคา NVIDIA เกดิจาก 1. Competitiveness
ของ Product และ 2. ความเป็น Major Trend ทีทุ่กคนทุ่ม R&D อยา่งสุดก าลงัเพื่อเทรน AI ของตนเอง ท าให้ Valuation ถกูยกขึน้ไปเทรดทีแ่พงกวา่ Mean ทีร่ะดบั
20x-30x ซึง่ไม่สามารถคาดการณ์ไดว้่าตลาดจะยก Valuation NVIDIA ไปถงึระดบัใด (ปัจจุบนั Forward PE 45x) แต่ XAM แนะน าใหน้ักลงทุนหาโอกาสในหุน้ทีไ่ด้
ประโยชน์จากเทรนด์ Adopted ใช้ AI และ Chip Supply Chain ทีร่าคายงัไม่ Fully Reflected (Diversified Global Growth)

ยอดค้าปลีกสหรฐัเดือน พ.ค. เทียบรายเดือนต า่คาดที ่ 0.1% (Exp. 0.2%) ในขณะทีด่ชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน พ.ค. พลิกมากกว่าคาดมากที ่
0.9% (Exp. 0.3%) XAM แนะน าแบง่ขายท าก าไร S&P 500 และ Nasdaq บางสว่นทีโ่ซนสงู (Neutral US/Hold Cash 5% to 15%)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ API มากกว่าคาดที ่ 2.26 ล้านบารเ์รล (Exp. -2.42) อย่างไรกต็ามราคาน ้ ามนัดิบ WTI ยงัยืนทีร่ะดบั 81$ ได้ ซึง่สร้างแนวโน้มราคาทีดี่ขึ้น
โดยที่ XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีวา่การ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

ZEW Survey ดชันีเซน็ติเมนตเ์ศรษฐกิจยโุรปดีกว่าคาดทีร่ะดบั 51.3 (Exp. 47.8) ด้านเงินเฟ้อ CPI & Core CPI ออกมาตามคาดทุกชุดตวัเลข โดยเทียบ
รายปีตวัเลขต า่กว่า 3% สะท้อน Path เศรษฐกิจและเงินเฟ้อยโุรปทีไ่ม่ผนัผวนเท่าสหรฐั XAM มองเหน็ความน่าจะเป็นที่ ECB จะสง่สญัญาณการลดดอกเบีย้ที่
คาดการณ์ไดม้ากกว่า Fed จากตวัเลขเงนิเฟ้อและเศรษฐกจิทีไ่มไ่ดเ้หวีย่งแรงแบบฝัง่สหรฐั (Slightly Positive/Negative Surprise) (Slightly Overweight EU & DAX,
EU Infra & Clean Energy)

ยอดส่งออกเดือน พ.ค. เทียบรายปีญีปุ่่ นขยายตวักว่าคาดที ่ 13.5% สะท้อนภาคการส่งออกยงัเป็นฟันเฟืองส าคญัของเศรษฐกิจญีปุ่่ น ในขณะทีก่ารน าเข้า
ยงัต า่กว่าคาดสะท้อน Domestic Demand ทีย่งัไมแ่ขง็แกร่งเท่าทีค่วร โดย XAM ยงัชอบกลุ่มหุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip
ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

หุ้นจีนยงัขาด Catalyst เชิงบวก ย ้ากลยทุธส์บัเปลีย่นกองจีนไปกองทุนจีนมีไต้หวนั! XAM แนะน าใหท้ าการสบัเปลี่ยนไปกองทุนทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ใน
จนี (China Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

นายกมาเลเซียเผยก าลงัเตรียมเข้าร่วมกลุ่มบริกส์ (BRICS) ซึง่ก่อนหน้าน้ีกลุ่ม BRICS ไดข้ยายสมาชกิเพิม่อกี 6 ประเทศ ไดแ้ก่ ซาอุดอีาระเบยี, อหิรา่น,
เอธโิอเปีย, อยีปิต,์ อารเ์จนตนิา และสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส์ (UAE) XAM มองเป็นการพยายามเพิม่การพึง่พาระหว่างกนัในประเทศตลาดเกดิใหม่ (Emerging Market)
ซึง่เป็นเทรนดใ์หญ่ของโลกยคุ Deglobalization/Regionalization (Neutral EM)

แม้ SET Index ช่วงตลาดครึง่เช้าจะขึ้นไปยนืเหนือระดบั 1,300 จดุ แต่การยงัไมต่ดัสินคดียบุพรรคก้าวไกลและคดีคณุสมบติันายกรฐัมนตรี ยงัไมท่ าให้
ตลาดมัน่ใจและเกิดการซ้ือ Buy-On-Fact ซึง่หากตลาดหลกัทรพัยแ์ถลงมาตรการยกระดบัความเชื่อมัน่เกณฑก์าร Short Sell คาดจะช่วยหนุนตลาดไดบ้างส่วน
XAM มองวา่หุน้ไทยปรบัตวัลงมาแรงมากจากปัจจยัการเมอืงภายในพรอ้มๆกบัการสญูเสยี Competitiveness จนไมส่ามารถรกัษา Valuation ในโซนคอ่นขา้งสงูเทยีบ
ASEAN และ EM Equity ไวไ้ด้ แนะน าเป็นโอกาส Selective-Buy หุน้รายตวัโดยเฉพาะหุน้ใหญ่ปันผลที่ P/E, P/BV ถกูและผา่นวกิฤติ 2540 มาได้ (Neutral
Thai/Selective-Buy in High Dividend)

รมว.ท่องเทีย่วเผยไทยมีนักท่องต่างชาติเข้ามาแล้วกว่า 16,200,706 คน สร้างรายได้กว่า 765,584 ล้านบาท ช่วงวนัที ่ 1 ม.ค.-16 มิ.ย. 2024 ตอกย า้ว่าตมีการ
ท่องเทีย่งและภาคบรกิารฟ้ืนตวัยงัเป็นสิง่ทีเ่กดิขึน้จรงิ แต่อยา่งไรกต็ามดว้ยปัจจยัการเมอืงภายในเป็นตวักด Valuation Band ใหล้งไปเทรดทีร่ะดบัต ่า ซึง่กดดนัหุน้
ขนาดกลางเลก็ในสดัสว่นทีค่อ่นขา้งมาก ซึง่กองทุนหุน้ Alpha ยงัสามารถรกัษาผลตอบแทน YTD 2024, 1Y และ 3Y ไดด้เีทยีบ SET (Neutral Thai/Trim at 1,400)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยเฉพาะไต้หวนัและเกาหลีใต้บวกได้ดี แรงส่ง
จากหุ้น Chip & Tech โดยที ่ H-Shares เปิดบวกในวนันี้ อย่างไรกต็าม XAM ย ้าว่า
Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่า แนะน ายงัไงกต็อ้งปรบักองทนุเดมิมา!! ดา้น Futures
สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสาน โดยโมเมนตมั S&P 500 และ Nasdaq ยงัแขง็แกร่งกว่า (ณ
เวลา 8.50)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside 4 วนัท าการน้ีคาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,
เยอรมนั,โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Market Cap Ranking Source : Yahoo Finance as of 19 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 
PRINCIPAL-KEQ

KT-INDIA, 
PRINCIPAL-VNEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

17-21 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

17-Jun China Industrial Production (YoY)(May) 5.6% 6% 6.7%

17-Jun China Retail Sales (YoY)(May) 3.7% 3% 2.3%

18-Jun EU Core CPI (YoY)(May) 2.9% 2.9% 2.9%

18-Jun EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jun) 51.3 47.8 47

18-Jun US Retail Sales (MoM)(May) 0.1% 0.2% -0.2%

18-Jun US Industrial Production (MoM)(May) 0.9% 0.3% 0%

20-Jun China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45%

20-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 14) 240,000 242,000 

21-Jun India HSBC Composite PMI (Jun) 60.5

21-Jun EU HCOB Composite PMI (Jun) 52.2

21-Jun US S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 51 51.3

21-Jun US S&P Global Services PMI (Jun) 53.5 54.8

Market 18-Jun 1 Day 1 Week Alternative 18-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,522.68 0.41% 1.23% Thai REIT 114.24 0.38% -2.22%

DOW JONES 38,834.86 0.15% 0.23% Global REIT 1,589.77 0.52% 1.18%

S&P 500 5,487.03 0.25% 2.08% Crude Oil (WTI) 81.57 1.54% 4.71%

NASDAQ 17,862.23 0.03% 2.99% Gold (Comex) 2,330.40 0.78% 0.99%

STOXX 600 515.01 0.69% -0.44% Currency 18-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,482.11 1.00% -1.67% USD/THB 36.83 0.05% 0.24%

SHANGHAI COMP 3,030.25 0.48% 0.07% Bond 18-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,914.55 -0.12% -1.44% US 10 Year 4.2227 -0.0582 -0.1813

SET INDEX 1,297.41 0.06% -1.42%

SENSEX 77,301.14 Close 1.10%

VN INDEX 1,279.50 0.37% -0.38%
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