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S&P 500 และ Nasdaq New High เป็นคืนท่ี 4 แรงสนับสนุนจากหุ้น Large-Cap Tech
บนตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัท่ี Negative Surprise ในช่วง 1-2 สปัดาหท่ี์ผา่นมายกเว้นวนัศกุรส์ปัดาหก่์อน

การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกรายสปัดาหอ์อกมามากกว่าคาดที ่ 242,000 ต าแหน่ง (Exp. 225,000) ดา้นเงนิเฟ้อ PPI & Core PPI ต ่าคาดทัง้รายเดอืนและรายปี
สะทอ้นเงนิเฟ้อฝัง่ Supply Side โดยเฉพาะราคาพลงังานทีป่รบัตวัลงชว่ยจ ากดัแรงกดดนัเงนิเฟ้อ ซึง่นกัลงทนุยงัมองบวกเรื่องขนาดการลดดอกเบีย้ปี 2024 กว่า Fed Dot-Plot
ทีเ่ผยวา่จะลด 1 ครัง้จากตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ Negative Surprise มาซกัระยะ ในขณะทีเ่งนิเฟ้อ CPI เมื่อคนืวนัพุธสว่นทีย่งัตงึตวัจะเป็นเงนิเฟ้อทีก่ดลงไดย้าก โดยเฉพาะคา่
เชา่บา้น ดา้น Broadcom หุน้ผูผ้ลติชปิยงัพุง่ต่อ +12.27% ส่วน NVIDIA +3.52% ซึง่ยากในการคาดการณ์วา่การ Hype ในกลุ่มชปิและ AI ในรอบนี้จะจบลงที่ Valuation แพง
กวา่ปกตขินาดไหน เชน่ +3 S.D. แบบชว่ง Q1 2000 ก่อน Dot-Com Bubble XAM แนะน านกัลงทนุแบง่ขายท าก าไร S&P 500 IT Sector (ES-USTECH) ส าหรบัทา่นทีม่กีาร
ลงทนุ และรอสะสมลงทนุ Diversified Global Growth (Neutral US/Hold Cash 5% to 15%)

โอเปกเผยคาดการณ์จดุสูงสุดของความต้องการใช้น ้ ามนัจะเกิดข้ึนในปี 2045 พร้อมแสดงความไม่เหน็ด้วยกบั Target ของ IEA ทีปี่ 2029 ภาพรวม XAM มองว่าพอ
ปัจจยั Demand Side ทีเ่คยสนบัสนุนราคาน ้ามนัในชว่งตัง้แต่ตน้ปีถงึเดอืน เม.ย. 2024 เบาบางลงหลงั US Economy Negative Surprise ฝัง่ Supply Side จะพยายามแอคชัน่
เพื่อรกัษาระดบัราคาน ้ามนัที่ 75-90$ แต่อย่างไรกต็าม XAM มอง Risk/Reward กองทนุ SCBPGF ทีด่กีวา่การ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly
Overweight Global Value Alpha Fund)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยุโรปเดือนเม.ย. พลิกหดตวั ด้านเงินเฟ้อภาคค้าส่งเยอรมนัเดือน พ.ค. เทียบรายเดือนชะลอตวัลง ภาพรวมเศรษฐกิจยโุรปเริม่เหน็
สญัญาณการลดขนาด Positive Surprise XAM มองเหน็โอกาส Buy-On-Dip กลุ่ม Alpha Fund และ Infrastructure ในชว่งทีต่ลาดก าลงั Underperformed DM Equity
(Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

จบัตาประชุม BOJ แบงคช์าติญีปุ่่ นวนัน้ี พร้อมดแูนวโน้มการท า Policy Normalization ว่าจะเกิดข้ึนเรว็กว่าทีต่ลาดคาดหรือไม่ แนะน าว่าหุน้ญี่ปุ่นควรรอ Tactical-
Play ในวนัทีต่ลาด Risk-Off โดย XAM ยงัชอบกลุ่มหุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-
ORTFLEX)

หุ้นจีนยงัอยู่ในช่วงพกัตวัจากจดุสูงสดุของปี 2024 โดยเริม่กลบัมาเผชิญ Catalyst เชิงลบจากนโยบายข้ึนภาษี EV จีนจาก EU รวมถึงคาดการณ์นโยบายจ ากดัการ
เข้าถึงการผลิตชิปเพิม่เติมจากสหรฐั ซึง่หากไมม่มีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีด่กีวา่ทีต่ลาดคาดหวงัคาดวา่อพัไซดด์ชันีจนีจะยงัจ ากดัใน 1-2 เดอืนขา้งหน้า แต่ในทางกลบักนั
หากหุน้กลุม่ทีก่ าไรโตโดดเด่นจรงิๆแมภ้าพรวมเศรษฐกจิมหภาคยงัเผชญิความเสีย่งกค็าดวา่จะยงัสามารถ Outperformed ดชันีได้ XAM แนะน าใหท้ าการสบัเปลีย่นไปกองทนุ
ทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ในจนี (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC,
UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นอินเดียปรบัข้ึนมาได้ดี ลบล้างความกงัวลเกีย่วกบัข่าวการเลือกตัง้ทัง้หมดในช่วงสปัดาหก่์อน ประกอบกบั US 10Y Yield และ Dollar Index ทีอ่่อนตวัลงช่วย
สนับสนุนอินเดียในฐานะ EM Top-Pick ส าหรบันักลงทุนต่างชาติ โดย Knight Frank บรษิทั Property Consult คาดวา่รายไดป้ระชากรต่อหวัทีเ่พิม่ขึน้จะเพิม่ความ
ตอ้งการในตลาดทีอ่ยู่อาศยัอกีมหาศาลคาดเป็นมลูค่ารวมกวา่ 900,000 ลา้นดอลลารใ์นอกี 10 ปีขา้งหน้าหรอืกวา่อกี 100 ยูนิตพกัอาศยัทัง้บา้นและคอนโด XAM ยงัเชื่อมัน่ใน
การขยายตวัทางเศรษฐกจิของอนิเดยีและการเตบิโตของอตัราก าไรต่อหุน้ (Slightly Overweight India)

หุ้นไทย Large-Cap ยงัมีแรงขายจากทัง้ CPALL PTT และ PTTEP กดดนัดชันี แต่ขอ้ดยีงัพอเหน็แรงซือ้กลบัในหุน้กลุม่ธนาคารที่ P/BV สมเหตุสมผลและปันผลสงู
ภาพรวมแม้ EM Inflow จะดูดขีึน้แตย่งัไมเ่หน็สญัญาณทีต่า่งชาตจิะเริม่กลบัมาสนใจหุน้ไทย XAM ยงัมองวา่นกัลงทนุตอ้งรอลดสดัส่วนออกจากหุน้ไทยใน Valuation Band ที่
สูงขึน้ในชว่ง Q4 2024 ไปแลว้ (Neutral Thai)

โมเมนตมัหุ้นเวียดนามยงัแกว่งตวัแคบ Value Investor แนะน ารอ Buy-On-Dip แถวระดบั 1,230-1,250 จดุ ยามตลาด Risk-Off (Neutral Vietnam/Momentum-Play ลุน้
ปรบัขึน้ไปทีร่ะดบั 1,340 จดุ)

หุ้นเอเชียเปิดลบเป็นส่วนใหญ่ แม้ S&P 500 & Nasdaq จะขึ้นได้จากแรงส่งหุ้น Chip
& Tech สะท้อนตลาดอาจหมดแรงส่งระยะสัน้ ซึง่ตอ้งมชี่วงพกัตวับา้งหลงัรบัรูข้า่วดมีา
คอ่นขา้งมากแล้ว ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสาน โดยโมเมนตมั S&P 500 และ
Nasdaq ยงัดดูกีวา่ ในขณะที ่ Russell 2000 ยงัเปิดลบต่อเนือ่งจากการปรบัตวัลงเมือ่คนื (ณ
เวลา 9.00)

หุ้นยโุรป,เยอรมนั,โครงสร้างพื้นฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จาก 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทนได้ดี
ในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH, KT-
TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Jobless Claims  Source : Yahoo Finance as of 14 Jun 2024
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10-14 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Jun China CPI (YoY)(May) 0.3% 0.4% 0.3%

12-Jun US CPI (MoM)(May) 0% 0.1% 0.3%

12-Jun US CPI (YoY)(May) 3.3% 3.4% 3.4%

12-Jun US Core CPI (MoM)(May) 0.2% 0.3% 0.3%

12-Jun US Core CPI (YoY)(May) 3.4% 3.5% 3.6%

12-Jun US Fed Interest Rates Decision 5.5% 5.5% 5.5%

13-Jun EU Industrial Production (MoM)(Apr) -0.1% 0.2% 0.5%

13-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 7) 242,000 225,000 229,000 

13-Jun US Core PPI (YoY)(May) 2.3% 2.4% 2.4%

14-Jun Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

14-Jun US Michigan Consumer Sentiment (Jun) 73 69.1

14-Jun US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.0%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 13-Jun 1 Day 1 Week Alternative 13-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,504.48 -0.34% 0.42% Thai REIT 114.65 -1.27% -3.57%

DOW JONES 38,647.10 -0.17% -0.61% Global REIT 1,588.73 0.12% -0.63%

S&P 500 5,433.74 0.23% 1.51% Crude Oil (WTI) 78.62 0.15% 4.06%

NASDAQ 17,667.56 0.34% 2.88% Gold (Comex) 2,300.20 -1.53% -2.96%

STOXX 600 516.04 -1.31% -1.65% Currency 13-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,720.47 -0.40% 0.04% USD/THB 36.66 -0.08% 0.49%

SHANGHAI COMP 3,028.92 -0.28% -0.65% Bond 13-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,111.63 0.97% -1.98% US 10 Year 4.2442 -0.0718 -0.0428

SET INDEX 1,311.78 -0.37% -1.25%

SENSEX 76,810.90 0.27% 2.31%

VN INDEX 1,301.51 0.10% 1.40%
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