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NVIDIA กลายเป็นบริษทั Market Cap ใหญ่อนัดบั 2 ใน US แซงหน้า APPLE เรียบร้อย

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการสหรฐัเดือน พ.ค. ทัง้ของ ISM และ S&P Global ออกมาดีกว่าคาด ด้านการจ้างงานภาคเอกชน ADP ออกมาต า่
คาด ซึง่ภาพรวมการทีเ่ศรษฐกจิเริม่เผยตวัเลข Negative Surprise โดยทีเ่ศรษฐกจิยงัแขง็แกร่งแค่ชะลอความรอ้นแรงลง เป็น Sweet Spot กบัราคาหุน้
เนื่องจากตลาดจะคาดหวงัเชงิบวกกบั Path การลดดอกเบีย้ของ Fed ในขณะทีก่ย็งัไมไ่ดเ้พิม่คาดการณ์ความน่าจะเป็นทีจ่ะเกดิเศรษฐกจิถดถอย ท าใหหุ้น้ปรบัตวั
บวกเด่นเมือ่คนืทีผ่่านมา โดย Market Cap NVIDIA ปิดที่ 3.012 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั (Neutral US)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ EIA สหรฐัสปัดาหที์แ่ล้ว ออกมามากกว่าคาดที ่ 1.23 ล้านบารเ์รล จากทีค่าดว่าจะหดตวัลง -2.3 ล้านบารเ์รล ต่อเนือ่งจากตวัเลข
API เมือ่สองวนัก่อน XAM มองน ้ามนัยงัโดนกดดนัและยงัไม่ Bottoming-Out ในภาพระยะสัน้จาก Demand ทีต่ ่าคาด สว่น Supply กย็งัขาด Catalyst เชงิบวก
จากการทีไ่มม่ปีระกาศลดก าลงัการผลติเพิม่เตมิ รวมถงึความตงึตวัทางการเมอืงทีล่ดลง (Wait and See in Energy Sector)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมและดชันีภาคบริการยโุรปขยายตวัต า่คาดเลก็น้อย ในขณะทีท่ัง้สองดชันีของเยอรมนัขยายตวัมากกว่าคาด จบัตา ECB
ลดดอกเบีย้คนืนี้ -0.25% ซึง่ XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้ Risk/Reward ทีด่ต่ีอเนื่องอกีระยะในชว่ง Q2 2024 (Slightly
Overweight EU & DAX)

Fund-Flow จากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าหุ้นและตราสารหน้ีญีปุ่่ นในรอบสปัดาหที์แ่ล้วเพิม่ข้ึนจากสปัดาหก่์อน ทีร่ะดบั 0.28 ลา้นลา้นเยน และ 1.32
ลา้นลา้นเยน ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิาร Jibun Bank เดอืน พ.ค. ญีปุ่่ นกข็ยายตวัขึน้มากกว่าคาด แต่ดว้ย Valuation ทีค่่อนขา้งตงึตวั XAM ชอบหุน้
Quality Value ญีปุ่่ นมากกว่า Quality Growth หรอื High Growth โดย XAM แนะน า Tactical-Play ASP-NGF ไดย้าม Nikkei 225 ย่อลงมาแตะระดบั 37,xxx จุด
(Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ราคาดชันีหุ้นจีนเคลือ่นไหวหลดุจากแนวโน้มขาลงมาได้ในทุกดชันียกเว้น China Star 50 แต่ Performance แตกต่างกนัไปในแต่ละดชันี น าโดย
Hang Seng Tech, H-Shares ส่วน A-Shares ยงัเผชญิแรงกดดนัจากการบรโิภคในประเทศทีย่งัค่อยๆฟ้ืนตวั ดา้น Star 50 เหน็แนวโน้มทีด่ขี ึน้ในสปัดาหท์ีผ่่าน
มา แมย้งัไมค่อนเฟิรม์การกลบัตวั สว่น H-Shares ยงัรอ Catalyst เชงิบวกใหม่ๆ โดยเฉพาะตวัเลขเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัต่อเนื่องและมาตรการสนับสนุนเพิม่เตมิจาก
ทางการจนี XAM แนะน ารอ Tactical ยามราคาหุน้จนีลงมาแตะแบนดล์่างของกรอบราคาในกลุ่มกองทุน SCBCTECH (China Both Deleveraging & External
Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการอินเดียขยายตวัต า่คาด แต่ภาพรวมอตัราการขยายตวัยงัสงูมากเทียบ Peers Emerging Market ดา้น Bloomberg
Intelligence ยงัเชือ่ม ัน่ว่าแมพ้รรค BJP น าโดยคุณโมดิ จะไมไ่ดเ้ป็นรฐับาลเดีย่ว แต่แนวนโยบายเรือ่งส่งเสรมิการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure &
Capital Expenditure) จะยงัคงเป็นแนวทางหลกั โดยคาดว่าจะเหน็ความรอมชอมมากขึน้ในนโยบายทีเ่กีย่วกบัศาสนาและชาตพินัธุ์ รวมถงึคาดว่านโยบายแนว
ประชานิยมและสนบัสนุนการบรโิภคจะออกมาในชว่งปลายสมยัรฐับาลใหมน่ี้ช่วงปี 2028-2029 ซึง่คาดว่าจะไมไ่ดเ้ปลีย่นแปลง Investment Landscape การ
ลงทุนในหุน้อนิเดยีแต่ละ Character อย่างมนียัยะส าคญั ซึง่ XAM มองว่าคนละบรบิทกบัจนีทีว่ธิกีารลงทุนในจนีตอ้งมองเปลีย่นไปจาก 4-5 ปีก่อนอย่างมนียัยะ
ส าคญั (Slightly Overweight India)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ โดยหุ้นอินเดียยงัมีแกป็ถกูกว่าราคา High เมือ่วนั
จนัทรที์ผ่า่นมา ส่วนจีน H-Shares เปิดบวกแรงซึง่ XAM มองการทีร่าคาย่อตวัลง
มาราว 1/3 และยืนทีโ่ซนดงักล่าวได้ สร้างความน่าสนใจให้กบัหุ้นจีนกลุ่มทีก่ าไร
เติบโตเด่นได้ดี ซึง่ช่วงทีผ่่านมาดชันีหุน้จนีขึน้จาก Multiple Expansion (P/E แพงขึน้)
แต่หากเลอืกหุน้ทีข่ ึน้จาก Earnings Driven ไปดว้ยคาดจะยิง่มี Upside ทีด่กีว่า (แนะน ำ
Switch ไปกองทีด่กีว่ำเดมิ) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลา 8.50)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำกทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Giants-Cap Co. Source : Yahoo Finance as of 6 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

3-7 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

03-Jun China Caixin Manufacturing PMI (May) 51.7 51.5 51.4

03-Jun India HSBC Manufacturing PMI (May) 57.5 58.4 58.4

03-Jun US ISM Manufacturing PMI (May) 48.7 49.6 49.2

04-Jun US JOLTS Job Openings (Apr) 8.059M 8.35M 8.488M

04-Jun South Korea GDP (Q1)(QoQ) 1.3% 1.3% 1.3%

05-Jun China Caixin Services PMI (May) 54 52.6 52.5

05-Jun US ADP Employment Change (May) 152,000 173,000 188,000 

05-Jun US ISM Services PMI (May) 53.8 50.8 49.4

06-Jun EU Interest Rates Decision (ECB Main Refinancing Operations Rate) 4.25% 4.5%

07-Jun EU GDP (QoQ)(Q1) 0.3% 0.3%

07-Jun US Average Hourly Earnings (MoM)(May) 180,000 175,000

07-Jun US Nonfarm Payrolls (May) 6.7% 8.4%

07-Jun US Unemployment Rate (May) 3.9% 3.9%

Market 05-Jun 1 Day 1 Week Alternative 05-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,483.40 0.86% 1.56% Thai REIT 119.55 0.29% 0.32%

DOW JONES 38,807.33 0.25% 0.95% Global REIT 1,596.72 0.04% 3.56%

S&P 500 5,354.03 1.18% 1.65% Crude Oil (WTI) 74.07 1.12% -6.51%

NASDAQ 17,187.90 1.96% 1.58% Gold (Comex) 2,354.10 1.23% 0.55%

STOXX 600 521.23 0.81% 1.52% Currency 05-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,490.17 -0.89% -0.17% USD/THB 36.69 0.27% -0.17%

SHANGHAI COMP 3,065.40 -0.83% -1.47% Bond 05-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,423.96 -0.11% -0.29% US 10 Year 4.2755 -0.0504 -0.3362

SET INDEX 1,338.32 0.07% -0.85%

SENSEX 74,382.24 3.20% -0.16%

VN INDEX 1,284.35 0.06% 0.92%


	Slide 1
	Slide 2

