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India false-break +3% ในวนัจนัทร ์ก่อนพลิกลบแรงเกือบ -6% ในวนัองัคาร
แต่เหน็แรงซ้ือกลบัแถวระดบัราคา 21,300 จดุ (-2.5% จากราคาปิดเม่ือวาน)

ตวัเลขการเปิดรบัต าแหน่งงานใหม่ JOLTs สหรฐัออกมาต า่คาด ท าให้นักลงทุนมองตลาดแรงงานสหรฐัร้อนแรงลดลง สนับสนุน US 10Y Yield
อ่อนตวัลงสู่ระดบั 4.336% ด้าน Dollar Index อ่อนค่าลงสู่ 103.77 จดุ โดย JOLTs Job Openings เดอืน เม.ย. มกีารเปิดรบัต าแหน่งงานใหม่ 8,059,000
ลา้นคน (Exp. 8,340,000) ซึง่ต าแหน่งงานทีเ่ปิดรบัน้อยลงไปกว่า 200,000 ต าแหน่งท าใหต้ลาดมองเศรษฐกจิสหรฐัไมไ่ดร้อ้นแรงเกนิไป และเป็นตวัคอนเฟิรม์ค
วามต่อเนื่องจากหลายสปัดาหก์่อนทีเ่ศรษฐกจิอยู่ในทศิทาง Negative Surprise ซึง่กลบัมาเพิม่ความคาดหวงัขนาดและการลดดอกเบีย้ของเฟดในรอบเดอืน ก.ย.
2024 (Neutral US)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบสหรฐั API รอบสปัดาหที์แ่ล้วออกมามากกว่าคาดกว่า 4 ล้านบารเ์รล จากทีค่าดว่าจะลดลง -1.9 ล้านบารเ์รล XAM มองน ้ามนัยงัขาด
ปัจจยัสนบัสนุนราคาทัง้ฝัง่ Demand, ส่วนฝัง่ Supply มตโิอเปกพลสัจะเริม่ทยอยยุตกิารปรบัลดก าลงัการผลติในช่วง 1 ปีนบัตัง้แต่เดอืนต.ค. 2024 รวมถงึยงัขาด
Geopolitics Issue Driven จากสถานการณ์ในตะวนัออกกลางทีด่ตูงึเครยีดลดลง (Wait and See in Energy Sector)

หุ้นยโุรปปรบัตวัข้ึนค่อนข้างดีในช่วงก่อนหน้าน้ี โดยเฉพาะหุ้นขนาดกลางเลก็ คาดหวงัเศรษฐกิจ Bottoming-Out & ECB XAM คาด 3-E Econ,
Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้ Risk/Reward ทีด่ต่ีอเนื่องอกีระยะในช่วง Q2 2024 (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีค่าจ้างแรงงานทีเ่ป็นเงินสดของญีปุ่่ นเดือน เม.ย. ขยายตวักว่าคาดที ่ 2.1% (Exp. 1.7%) พร้อมค่าเงินเยนทีแ่ขง็ค่ามาทีร่ะดบั 155 เยนต่อ
ดอลลารห์ลงัเศรษฐกิจสหรฐัเริม่ร้อนแรงลดลง โดย XAM มองว่าสถานการณ์ดงักล่าวเอื้อเศรษฐกจิและสนิทรพัยเ์สีย่งญีปุ่่ นมากขึน้ แต่ดว้ยราคาหุน้ทีค่่อนขา้ง
เตม็มลูค่า XAM แนะน า Tactical-Play ASP-NGF ไดย้าม Nikkei 225 ย่อลงมาแตะระดบั 37,xxx จุด (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

GDP Q1 2024 เกาหลีใต้เทียบรายไตรมาสขยายตวัตามคาดที ่ 1.3% ส่วนเทียบรายปีขยายตวัต า่คาดเลก็น้อยที ่ 3.3% (Exp. 3.4%) อย่างไรกต็าม XAM
ยงัมองเหน็ความน่าสนใจของเกาหลใีตท้ัง้ดมีานดต่์อ Memory Chip ประกอบกบัคาแรคเตอรค์วามเป็น High BETA EM Equity ท าใหส้ าหรบันกัลงทุนทีร่บัความ
เสีย่งได้ สามารถท า Tactical-Play บนหุน้เกาหลใีตไ้ด้ (Slightly Overweight South Korea)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการจีนไฉซินขยายตวัมากกว่าคาดที ่ 54 (Exp. 52.6) ดา้นดชันีภาคการผลติฮ่องกงหดตวัที่ 49.2 ในเดอืน พ.ค. (เม.ย. 50.6)
มองเศรษฐกจิจนีแมเ้หน็สญัญาณการฟ้ืนตวัแต่ยงัมคีวามไมแ่น่นอนสงู แต่ XAM มองว่าระยะสัน้จงัหวะที่ Dollar อ่อนค่า จะสนบัสนุนสนิทรพัยเ์สีย่งใน EM คาดมี
Short-term Hot Money ไหลมาจนี แนะน าให้ Tactical ยามราคาหุน้จนีลงมาแตะแบนดล์่างของกรอบราคาในกลุ่มกองทุน SCBCTECH (China Both
Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ผลการนับคะแนนเบื้องต้นการเลือกตัง้อินเดียผิดคาด โดยคะแนนของพรรค BJP (คณุ Modi) แม้จะน าแต่คาดว่าจะไม่มากพอทีจ่ะจดัตัง้รฐับาลเสียง
ข้างมากได้ด้วยพรรคเดียว ซึง่ Nikkei Asia คาดว่ามโีอกาสทีพ่รรค BJP จะไดค้ะแนนต ่ากว่า 272 ต าแหน่ง ท าใหต้อ้งจดัตัง้รฐับาลผสม ซึง่ BJP ไดค้ะแนนน้อย
กว่าทีเ่คยท าไดใ้นปี 2019 ที่ 303 ต าแหน่ง โดยเสยีคะแนนไปในรฐัทีอ่ยูไ่กลออกไป โดยเฉพาะในเขตรฐัฮนิดู ซึง่สะทอ้นว่าการจดัล าดบัความส าคญัทางเศรษฐกจิ
ของ BJP อาจจะยงัไมใ่ช่นโยบายทีต่อบโจทยป์ระชาชนในพืน้ทีห่่างไกล ซึง่ท าใหค้าดว่าการจดัตัง้รฐับาลตอ้งมพีรรครว่มรฐับาลเขา้มา ซึง่ JP Morgan Economist
มองว่าจะดกีบัหุน้กลุ่มอุปโภคบรโิภคมากขึน้ เนื่องจากพรรคร่วมจะโปรนโยบายแนวแจกจ่ายมากขึน้ โดยเมือ่วานมหีุน้กลุม่ Consumption บางตวัทีส่ามารถบวก
สวนตลาดได้ ซึง่ XAM มองว่าเหตุการณ์นี้เป็น 1-Time Shock คลา้ยๆ ช่วงหลายเดอืนก่อนทีหุ่น้เวยีดนามมแีรงเทขายเพราะความกงัวลเปลีย่นผูน้ าระดบัสงูพรรค
คอมมวินสิต์ หรอืเหตุการณ์เซอรไ์พรสท์ีต่ลาดลงแรงเช่นตอน BREXIT ปี 2016 แต่อย่างไรกต็ามมองเป็นโอกาสส าหรบัระยะกลาง/ยาวมากกว่า แมว้า่ส าหรบันกั
ลงทุนระยะสัน้ โมเมนตมัอาจจะเสยีไปพอสมควร (Slightly Overweight India)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้นเกาหลีใต้ฟ้ืนตวัแรง ส่วน H-Shares เปิด
บวกซึง่ XAM มองการทีร่าคาย่อตวัลงมาราว 1/3 และยืนทีโ่ซนดงักล่าวได้ สร้าง
ความน่าสนใจให้กบัหุ้นจีนกลุ่มทีก่ าไรเติบโตเด่นได้ดี ซึง่ช่วงทีผ่่านมาดชันีหุน้จนีขึน้
จาก Multiple Expansion (P/E แพงขึน้) แต่หากเลอืกหุน้ทีข่ ึน้จาก Earnings Driven ไป
ดว้ยคาดจะยิง่มี Upside ทีด่กีว่า (แนะน ำ Switch ไปกองทีด่กีว่ำเดมิ) ดา้น Futures สหรฐั
เปิดบวก (ณ เวลา 8.50)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำกทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Job Openings   Source : Yahoo Finance as of 5 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

3-7 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

03-Jun China Caixin Manufacturing PMI (May) 51.7 51.5 51.4

03-Jun India HSBC Manufacturing PMI (May) 57.5 58.4 58.4

03-Jun US ISM Manufacturing PMI (May) 48.7 49.6 49.2

04-Jun US JOLTS Job Openings (Apr) 8.059M 8.35M 8.488M

04-Jun South Korea GDP (Q1)(QoQ) 1.3% 1.3% 1.3%

05-Jun China Caixin Services PMI (May) 54 52.6 52.5

05-Jun US ADP Employment Change (May) 180,000 192,000 

05-Jun US ISM Services PMI (May) 50.5 49.4

06-Jun EU Interest Rates Decision (ECB Main Refinancing Operations Rate) 4.25% 4.5%

07-Jun EU GDP (QoQ)(Q1) 0.3% 0.3%

07-Jun US Average Hourly Earnings (MoM)(May) 180,000 175,000

07-Jun US Nonfarm Payrolls (May) 6.7% 8.4%

07-Jun US Unemployment Rate (May) 3.9% 3.9%

Market 04-Jun 1 Day 1 Week Alternative 04-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,453.71 0.01% -0.31% Thai REIT 119.21 Close -0.33%

DOW JONES 38,711.29 0.36% -0.36% Global REIT 1,596.12 0.63% 2.35%

S&P 500 5,291.34 0.15% -0.28% Crude Oil (WTI) 73.25 -1.31% -8.24%

NASDAQ 16,857.05 0.17% -0.96% Gold (Comex) 2,325.50 -0.90% -1.32%

STOXX 600 517.05 -0.54% -0.39% Currency 04-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,837.46 -0.22% -0.05% USD/THB 36.59 Close -0.13%

SHANGHAI COMP 3,091.20 0.41% -0.59% Bond 04-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,443.11 0.22% -2.01% US 10 Year 4.3259 -0.0625 -0.2241

SET INDEX 1,337.32 Close -1.86%

SENSEX 72,079.05 -5.74% -4.11%

VN INDEX 1,283.52 0.28% 0.14%
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