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US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาท่ี 4.54% หลงั US ประกาศ GDP Q1 รอบท่ี 2 ออกมาตามคาด
ส่วนการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกมากกว่าคาดเลก็น้อย

หุ้นสหรฐัขนาดกลางเลก็ Russell 2000 บวกสวนดชันีหุ้นใหญ่ หลงั US 10Y Yield อ่อนตวัลง โดยการประกาศ GDP ครัง้ที่ 2 Q1 24 Annualized ออกมา
ที่ 1.3% ตามคาด ดา้นการขอรบัสวสัดกิารครัง้แรกรายสปัดาหอ์อกมามากกว่าคาดที่ 219,000 ต าแหน่ง (Exp. 218,000) ท าใหต้ลาดกลบัมาคาดหวงัการลด
ดอกเบีย้ของเฟดมากขึน้ US 10Y Yield อ่อนตวัลงจากระดบั 4.6% ลงมาที่ 4.5% ยงัไมถ่อืเป็นการปรบัตวัขึน้ทีย่ ัง่ยนื โดยเมือ่คนืทีผ่่านมา งบสว่น Cloud ของ
Large-Cap Growth อย่าง Salesforce (ธุรกจิแพลตฟอรม์การขาย) ออกมาผดิหวงัเลยกดดนัใหหุ้น้ Mag-7 ทัง้ NVIDIA, Microsoft และ Alphabet ปรบัตวัลงกว่า
-2% ถงึ -3% แต่อย่างไรกต็าม XAM แนะน าไมต่อ้งกงัวลในการลงทุนใน Global Equity, Global Tech Alpha และ Semiconductor แต่มองวา่คนทีล่งทุนใน
Software Growth & Non-profit Tech ยงัจะเผชญิความผนัผวนสงูในระยะสัน้/กลาง (Neutral US)

German 10Y Yield อ่อนตวัลงตามทิศทาง US 10Y Yield สนับสนุนหุ้นยโุรปฟ้ืนตวัหลงัเทรดในโซนต า่ก่อนหน้าน้ี ดา้นหุน้ SAP ซึง่เป็นธุรกจิ Software
As A Service อ่อนตวัลงเลก็น้อยตามเซน็ตเิมนต์ Salesforce ในฝัง่สหรฐั โดย Soft Data เศรษฐกจิยุโรปทัง้ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิ, ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภค, ความ
เชือ่ม ัน่ทางเศรษฐกจิ, ความเชือ่ม ัน่ภาคอุตสาหกรรม และความเชือ่ม ัน่ภาคบรกิาร เหน็ทศิทางทีด่ขี ึน้ในเดอืน พ.ค. ส่วนอตัราการว่างงานออกมาต ่ากว่าคาดใน
เดอืน เม.ย. ที่ 6.4% (Exp. 6.5%) ภาพรวมยงัเหน็หุน้ยุโรปมโีมเมนตมัทีด่เีทยีบสหรฐัและญีปุ่่ น ซึง่ XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้
Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

เงินเฟ้อ CPI และ Core CPI เดือน เม.ย. ญีปุ่่ นขยายตวัจากเดือนก่อนข้ึนมาที ่ 2.2% สนับสนุนความมัน่ใจ สถานการณ์ Deflation to Inflation ทีม่าก
ข้ึนในญีปุ่่ น คาด BOJ จะมคีวามมัน่ใจในการท า Policy Normalization อย่างค่อยเป็นค่อยไปในอกี 6-18 เดอืนขา้งหน้า ในขณะทีด่ชันกีารผลติภาคอุตสาหกรรม
ญีปุ่่ นยงัคงออกมาต ่ากว่าคาดที่ -0.1% เทยีบรายเดอืนในเดอืน เม.ย. (Exp. 0.9%) แต่เทยีบรายปีเหน็ทศิทางการหดตวัทีล่ดลงที่ -1% จาก -6.2% ในเดอืนก่อน
ดา้นยอดคา้ปลกีเทยีบรายปีในเดอืน เม.ย. ออกมาดกีว่าคาดที่ 2.4% (Exp. 1.9%) จากการท่องเทีย่วทีส่นบัสนุนในช่วง 4 เดอืนแรกของปี XAM แนะน า Tactical-
Play ASP-NGF ไดย้าม Nikkei 225 ย่อลงมาแตะระดบั 37,xxx จุด (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ดชันีผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเกาหลีใต้ขยายตวัข้ึน 6.1% เทียบรายปีในเดือน เม.ย. สะทอ้นภาคการผลติสนิคา้อเิลก็ทรอนกิสท์ีข่ยายตวั อย่างไรกต็าม
ยามทีหุ่น้ EM ยงัเผชญิแรงกดดนัในช่วงเวลาที่ US 10Y Yield & Dollar Index เร่งตวั XAM แนะน าใหน้กัลงทุนรอสะสมช่วง US 10Y Yield 4.6-4.7% และมี
โอกาสขายท าก าไรช่วงที่ US 10Y Yield อ่อนค่าลงมาที่ 4.3-4.4% และเมด็เงนิไหลกลบัมาฝัง่ EM (Slightly Overweight South Korea)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ NBS ทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการจีนเดือน เม.ย. ออกมาต า่กว่าคาด โดยดชันภีาคการผลติออกมาที่ 49.5 (Exp. 50.5)
ซึง่สะทอ้นภาคการผลติอยู่ในทศิทางหดตวั ส่วนภาคบรกิารขยายตวัต ่าคาดที่ 51.1 (Exp. 51.5) XAM มองว่านกัลงทุนซื้อ/ขายดว้ยความคาดหวงันโยบาย
สนบัสนุนเศรษฐกจิจากทางการจนีเป็นหลกั แนะน าให้ Tactical ยามราคาหุน้จนีลงมาแตะแบนดล์่างของกรอบราคาในกลุม่กองทุน SCBCTECH (China Both
Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นไทยยงัเทรดในโซนต า่ กงัวลปัจจยัการเมืองและยงัขาด Catalyst เชิงบวก คาดวนันี้ฟ้ืนตวัอ่อนๆตามตลาดหุน้เอเชยี (Neutral Thai)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ โดย H-Shares ฟ้ืนตวัแรง แม้ตวัเลขเศรษฐกิจจีน
ผิดหวงั คาดเป็นแรงซื้อความคาดหวงัทางการกระตุน้เศรษฐกจิจากทางการจนี โดยการที่
ราคาย่อตวัลงมาราว 1/3 และยนืทีโ่ซนดงักล่าวได้ สรา้งความน่าสนใจใหก้บัหุน้จนีกลุม่ที่
ก าไรเตบิโตเด่นไดด้ี ซึง่ช่วงทีผ่่านมาดชันีหุน้จนีขึน้จาก Multiple Expansion (P/E แพง
ขึน้) แต่หากเลอืกหุน้ทีข่ ึน้จาก Earnings Driven ไปดว้ยคาดจะยิง่มี Upside ทีด่กีว่า
(แนะน า Switch ไปกองทีด่กีว่าเดมิ) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบยกเวน้ Russell 2000 (ณ
เวลา 8.45)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจากทัง้ 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Economy Slower than 1st Announcement : Yahoo Finance as of 31 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 - 31 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

28-May US Housing Price Index (MoM)(Mar) 0.1% 0.5% 1.2%

30-May EU Economic Sentiment Indicator (May) 96 96.2 95.6

30-May EU Unemployment Rate (Apr) 6.4% 6.5% 6.5%

30-May US GDP Q1 24 Annualized 1.3% 1.3% 1.6%

30-May US Initial Jobless Claims (May 24) 219,000 218,000 215,000 

30-May Japan Core CPI (YoY)(May) 2.2% 1.8%

31-May China NBS Manufacturing PMI (May) 49.5 50.5 50.4

31-May China NBS Non-Manufacturing PMI (May) 51.1 51.5 51.2

31-May Thai Private Consumption Index (Apr) -0.8%

31-May India GDP Q1 24  (YoY) 6.7% 8.4%

31-May US Core PCE (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

Market 30-May 1 Day 1 Week Alternative 30-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,420.32 -0.28% -0.76% Thai REIT 118.81 -0.30% -2.14%

DOW JONES 38,111.48 -0.86% -2.44% Global REIT 1,564.42 1.46% 0.02%

S&P 500 5,235.48 -0.60% -0.61% Crude Oil (WTI) 77.91 -1.67% 1.35%

NASDAQ 16,737.08 -1.08% 0.01% Gold (Comex) 2,342.90 0.07% 0.24%

STOXX 600 516.5 0.59% -0.97% Currency 30-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,054.13 -1.30% -2.68% USD/THB 36.8 0.15% 0.76%

SHANGHAI COMP 3,091.68 -0.62% -0.79% Bond 30-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,229.19 -1.34% -3.39% US 10 Year 4.546 -0.0657 0.0693

SET INDEX 1,351.52 0.13% -1.19%

SENSEX 73,885.60 -0.83% -2.03%

VN INDEX 1,266.32 -0.50% -1.15%
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