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หุ้นสหรฐัปรบัตวัขึ้นต่อ ก่อนประกาศเงินเฟ้อ CPI
แม้เงินเฟ้อ PPI & Core PPI รายเดือนออกมามากกว่าคาด แต่เป็นปัจจยัเชิงฤดกูาล

เงินเฟ้อ PPI & Core PPI รายเดือนออกมามากกว่าคาดมากที ่ 0.5% โดย (PPI Exp. 0.3%, Core PPI Exp. 0.2%) สะทอ้นเงนิเฟ้อฝัง่ตน้ทุนออกมา
สงูกวา่คาด แตส่าเหตุบางสว่นมาจากปัจจยัเชงิฤดกูาลกดดนัใหฐ้านในเดอืน ม.ีค. คอ่นขา้งต ่าทีร่ะดบั -0.1% (Base Effect) ตลาดจงึไมไ่ดต้อบรบัเชงิลบ
สว่นดา้นตวัเลขเงนิเฟ้อรายปียงัออกมาตามคาดการณ์ โดยดชันี NFIB วดัความเชื่อมัน่ธุรกจิขนาดเลก็สหรฐัเดอืน เม.ย. ออกมามากกวา่คาดที่ 89.7 (Exp.
88.1) สะทอ้นภาคธุรกจิขนาดเลก็ยงัมองบวกแมอ้ยูใ่นสภาวะดอกเบีย้ทีค่อ่นขา้งสงู ซึง่ก าไรบรษิทัใน Russell 2000 และ MEME Stock Index ออกมา
มากกวา่คาดเป็นสว่นใหญ่สะทอ้นโมเมนตมัก าไรทีด่ดูขี ึน้ในกลุม่หุน้ Small-Micro Caps Stocks (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ API สหรฐัรอบสปัดาหที์แ่ล้วปรบัตวัลงกว่าคาดที ่ -3.1 ล้านบารเ์รล (Exp. -1.3m) ภาพรวมโมเมนตมัราคาน ้ามนัยงัอยูใ่น Bullish
Trend นบัจากตน้ปี แมป้รบัลงมายนืทีร่ะดบั 77$ แตห่ากมปัีจจยั Supply Side เช่น การลดก าลงัการผลติเพิม่เตมิในอนาคต หรอืประเดน็ความขดัแยง้ใน
ตะวนัออกกลาง/ทะเลแดง (Event Driven) คาดวา่ราคาน ้ามนัอาจกลบัมาทีก่รอบ 80-85$ ได้ XAM แนะน าใหเ้ลอืกลงทุน Global Value Alpha Fund เพื่อ
Hedge สถานการณ์ Higher For Longer และ Geopolitics Risk (SCBPGF)

ZEW Survey เดือน พ.ค. ดชันีวดัสภาวะความเชือ่มัน่เศรษฐกิจยโุรปและเยอรมนัออกมามากกว่าคาดต่อเนือ่งในช่วง 4-6 เดือนทีผ่า่นมา โดย
ออกมาที่ 47 (Exp. 46.1) สว่นดชันีของเยอรมนัออกมาที่ 47.1 (Exp. 46.3) ดา้นเงนิเฟ้อ CPI & Core CPI เยอรมนั เดอืน เม.ย. เทยีบรายปีออกมาตาม
คาดที่ 2.2% และ 2.4% ตามล าดบั โดยตวัเลขรายเดอืนออกมาตามคาดเชน่กนั สะทอ้นเศรษฐกจิยุโรปมโีมเมนตมัเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ ขนาดของการ
Earnings Positive Surprise มมีากขึน้ รวมถงึแรงกดดนัเงนิเฟ้อจ ากดักวา่ฝัง่สหรฐั ซึง่ XAM คาด 3-E Econ, Earnings, ECB จะดนัใหหุ้น้ยุโรปให้
Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

ค่าเงินเยนอยู่ที ่ 156 เยนต่อดอลลารแ์ละยงัอยูใ่นทิศทางอ่อนค่า ดา้น SONY ก าไรจากการด าเนินงานลดลง -7% แตอ่ยา่งไรกต็ามตลาด Priced-In
ความกงัวลดงักลา่วไปก่อนหน้าแลว้ท าใหม้แีรงซือ้ Buy-On-Fact (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ก าไร Tencent ฟ้ืนตวัเด่น ซึง่หุ้น Tencent ฟ้ืนตวัต่อเนือ่งในช่วง 2 เดือนทีผ่า่นมานับจากจดุต า่สดุเดือน ก.พ. 24 ดา้น Alibaba ก าไรหดตวัแรง
กวา่ -86% แมก้ าไรตอ่หุน้จะแยน้่อยกวา่คาดเลก็น้อย กดดนัราคาหุน้ ยอ่ตวักวา่ -6% หลงัตลาดบวกแรงชว่งก่อนประกาศงบ สว่นหุน้ SEA Group
(Shopee) รายไดด้กีวา่คาดสนบัสนุนราคาหุน้ปรบัตวัขึน้ แตอ่ยา่งไรกต็าม XAM มองเหน็สภาวะการแขง่ขนัในอุตสาหกรรม E-Commerce และคา้ปลกีจนี
ทีรุ่นแรง (Red Ocean) โดย TEMU Platform รายไดใ้นชว่งทีผ่า่นมายงัเตบิโตเดน่ ซึง่สง่ผลตอ่คูแ่ขง่ทัง้ Alibaba, PDD ท าให้ XAM ยงัแนะน าใหป้รบัเงนิ
ออกจากกองจนี Active Fund แบบดัง้เดมิ (ที่ HSI ระดบั 20,000 จุด) และมองกลุม่กองทุน Greater China และ Asia Alpha Fund (China Deleveraging
Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund)

ยอดค้าปลีกอินโดนีเซียเดือน มี.ค. เทียบรายปี ขยายตวัทีร่ะดบั 9.3% เติบโตจากเดือนก่อนที ่ 6.4% โดยระยะสัน้ยงัขาด Catalyst เชงิบวกเพิม่เตมิ
แตห่ากแรงซือ้ Commodity Play เริม่กลบัมา คาดวา่จะเพิม่ความน่าสนใจใหก้บัหุน้ Indonesia ซึง่มคีาแรคเตอรเ์ป็น Cyclicals Stock (Neutral Indonesia)

หุ้นไทยฟอรม์ตวัทีก่รอบราคา 1,360-1,380 จดุมาซกัระยะ คาดว่าหากยืนราคาทีเ่หนือระดบั 1,377-1,379 จดุจะเพิม่ความเป็นไปได้ในเป้าหมาย
ถดัไปที ่ 1,400 จดุในระยะกลาง XAM แนะน าวา่ยงัมี Upside ไมม่ากพอส าหรบัการเกง็ก าไร และ Upside ในระยะกลาง/ยาวส าหรบัภาพรวมหุน้ทัง้ตลาด
อาจจะยงัไมไ่ดน่้าสนใจมากนกั (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดย KOSDAQ (หุ้น Growth เกาหลีใต้) และหุ้น
ไต้หวนัปรบัตวัขึ้นมากทีส่ดุ ส่วนหุ้นจีน A Shares เปิดลบ ด้าน Futures สหรฐั
เปิดบวก โดยเฉพาะ Russell 2000 ทีบ่วกแรง ก่อนประกาศเงินเฟ้อ CPI คืน
วนัน้ี (ณ เวลา 9.10)
หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, Earnings,
ECB)
แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่ง
จาก Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High-
Conviction Theme ได้แก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High-Beta US/Global
High Growth) (KF-US/ONEUGG-RA)

Alibaba Recommendation Trends  Source : Yahoo Finance as of 15 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

13 - 17 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

14-May US Core PPI (YoY)(Apr) 2.4% 2.4%

15-May EU GDP Q1 (YoY) 0.4% 0.4%

15-May EU Industrial Production (MoM)(Mar) -0.3% 0.8%

15-May US CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.4%

15-May US CPI (YoY)(Apr) 3.4% 3.5%

15-May US Core CPI (MoM)(Apr) 0.3% 0.4%

15-May US Core CPI (YoY)(Apr) 3.8%

15-May US Retail Sales (MoM)(Apr) 0.4% 0.7%

15-May Japan GDP Q1 (QoQ) -0.4% 0.1%

17-May China House Price Index (Apr) -2.2%

17-May China Fixed Asset Investment (YTD) (YoY)(Apr) 4.6% 4.5%

17-May China Industrial Production (YoY)(Apr) 4.6% 4.5%

17-May China Retail Sales (YoY)(Apr) 3.8% 3.1%

17-May China New Loans (Apr) 1.2 Trillion 3.09 Trillion

Market 14-May 1 Day 1 Week Alternative 14-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,435.15 0.41% 0.98% Thai REIT 122.46 -0.13% -1.24%

DOW JONES 39,558.11 0.32% 1.73% Global REIT 1,596.56 0.55% 1.16%

S&P 500 5,246.68 0.48% 1.14% Crude Oil (WTI) 78.02 -1.39% -0.46%

NASDAQ 16,511.18 0.75% 1.09% Gold (Comex) 2,359.90 0.72% 1.54%

STOXX 600 521.65 0.15% 1.48% Currency 14-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,356.06 0.46% -1.23% USD/THB 36.67 -0.41% -0.64%

SHANGHAI COMP 3,145.77 -0.07% -0.06% Bond 14-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 19,072.71 -0.22% 3.21% US 10 Year 4.4394 -0.0471 -0.0176

SET INDEX 1,376.57 0.30% 0.01%

SENSEX 73,104.61 0.45% -0.55%

VN INDEX 1,243.28 0.25% -0.43%
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