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US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาท่ีระดบั 4.4%
ส่วน VIX Index ปิดท่ีโซนต า่ท่ี 12.68 สะท้อนตลาด Less Risk-Off

หุ้นทีแ่ตะระดบั All-Time High ในช่วงน้ียงัเป็น Large-Giants Caps คละกลุ่มอตุสาหกรรมตัง้แต่ Amazon, American Express, P&G, Goldman
Sachs และ Chipotle ซึง่หากภาพรวมหุน้เซคเตอรอ์ื่นๆนอกเหนือจาก Tech, สนิคา้ฟุ่มเฟือยและ Communication Services ปรบัตวัขึน้ คาดจะชว่ยสนบัสนุน
ให้ Market Breadth ตลาดปรบัตวัดขี ึน้ ซึง่หุน้กลุ่มวฏัจกัร (Cyclicals) กลุม่อื่นๆน่าจะตอ้งปรบัตวัขึน้ในระยะ 1-3 เดอืนต่อจากนี้และจะท าใหด้ชันี S&P 500 ยนืที่
ระดบั 5,300 จุดอย่างแขง็แกร่ง (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสหรฐัรอบสปัดาห์ก่อนออกมามากกว่าคาดที ่ 231,000 ต าแหน่ง (Exp. 210,000) ส่งผลให้ US 10Y Yield อ่อนตวั
ลง โดย Dollar Index อ่อนตวัปิดทีร่ะดบั 105.2 จากการทีเ่ศรษฐกิจสหรฐัลดระดบัความแขง็แกร่งลง (น าเดีย่ว) ท าใหต้ลาดการเงนิเปิดบวกจากความ
คาดหวงันโยบายการเงนิจาก FED (Neutral US/Sligthly Overweight Diversified Global Quality Growth Fund)

หุ้นยโุรปยงัแรงไม่หยดุ ฉุดไม่อยู่ปิด All-Time High ต่อเนือ่งน าโดยหุ้นกลุ่มแบงคแ์ละกลุ่มอตุสาหกรรมจากงบและ Guidance ทีแ่ขง็แกร่ง หุน้
Siemens, Schneider Electric และ Bank ยุโรปหลายแบงคป์รบัตวัขึน้ไดด้ี จะมเีพยีงหุน้ผูผ้ลติรถยนตอ์ย่าง Mercedes-Benz ทีเ่ผชญิแรงกดดนัจากสภาวะการ
แขง่ขนัในตลาดรถยนต์ทีรุ่นแรงแต่อยา่งไรกต็ามยงัมลีกัษณะเป็นหุน้ปันผลสงู โดยปัจจยัสนบัสนุนตลาดหลกัๆยงัมาจาก 3-E Econ, Earnings, ECB ซึง่ XAM
มองยุโรปยงัให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

เมด็เงินจากนักลงทุนต่างชาติยงัไหลเข้าหุ้นญีปุ่่ นในรอบสปัดาหก่์อนกว่า 0.26 ล้านล้านเยน ในขณะทีไ่หลออกจากตราสารหน้ีญีปุ่่ นกว่า 1.01 ล้าน
ล้านเยน โดย Goldman Sachs Research มองว่าแบงคช์าตญิีปุ่่ น (BOJ) จะค่อยๆปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในระยะยาวท าใหค้าดการณ์ค่าเงนิเยนจะคอ่ยๆ
แขง็ค่ามากขึน้ในระยะ 1.5-3 ปีขา้งหน้า ซึง่ยงัสรา้งความน่าสนใจใหน้กัลงทุนต่างชาตลิงทุนในหุน้ญีปุ่่ นแบบไม่ Hedged ค่าเงนิเพือ่รบัเงนิปันผล, ก าไรจากการ
ลงทุน (Capital Gain) และคาดหวงัก าไรจากค่าเงนิ (FX Gain) โดยภาพรวมตวัเลขเศรษฐกจิญีปุ่่ นทัง้ Hard และ Soft Data ยงัดดูี โดยภาพรวมการใชจ้่าย
ครวัเรอืนเทยีบรายปีในเดอืน ม.ีค. หดตวัน้อยกว่าคาด สว่นดา้นดชันสีภาวะเศรษฐกจิเดอืน ม.ีค. กข็ยายตวัขึน้จากเดอืนกอ่น พรอ้มกบัดชันคีวามคาดหวงั
เศรษฐกจิในระยะขา้งหน้ากอ็อกมามากกวา่คาด (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ยอดส่งออกจีนในรปูสกลุเงินดอลลารพ์ลิกขยายตวัมากกว่าคาดที ่ 1.5% ในเดือน เม.ย. เทียบรายปี ส่วนหนึง่จากปัจจยัด้านฤดกูาล แต่เป็นการ
สะท้อนว่าความต้องการสินค้าจากจีนยงัสงูโดยเฉพาะจาก EM Country แต่อย่างไรกต็ามยงัเหน็เทรนดใ์หญ่ทีฝั่ง่ DM มโีอกาสลดการพึง่พงิจนีและกระจาย
ความเสีย่งมาทีป่ระเทศ EM อื่นๆมากขึน้ โดย Bloomberg Economist มองว่าการส่งออกทีด่ขี ึน้ของจนีช่วยจ ากดั Downside เศรษฐกจิจนีได้ แต่อย่างไรกต็าม
การที่ GDP จนีจะถงึ Target ที่ 5% ยงัตอ้งการมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากทางการจนีอกีมาก เนื่องจากภาคการผลติและส่งออกยงัไมส่ามารถชดเชยภาคอสงั
หาและภาคการบรโิภคทีย่งัถูกกดดนัได้ โดยใน Details รายการสนิคา้น าเขา้ ณ เดอืน ม.ีค. พบว่าความตอ้งการน าเขา้โลหะมคี่าจากจนียงัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ซึง่
สอดคลอ้งกบัการขยายตวัของ Hard-Tech Goods ในจนีซึง่รวมถงึสนิคา้ High Tech, EV Cars และการลงทุน Smart City ของจนี XAM คาดว่าหุน้จนี
คาแรคเตอร์ Value ยงัคง Outperformed เด่น แนะน าแบ่งลดสดัสว่น Active Fund ดัง้เดมิและปรบัการลงทนุมายงักองทุน Value & Asia Alpha Fund (China
Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund)

หุ้นอินเดียเผชิญแรงขายต่างชาติ ฉุดเซน็ติเมนต์ กดดนัให้ Downside เปิดกว้างมากข้ึน หากอ้างอิงจาก Price Momentum แต่อย่างไรกต็ามส าหรบันกั
ลงทุนระยะกลาง/ยาว ปัจจยัพืน้ฐานหุน้อนิเดยียงัดดูี ก าไรทีอ่อกมาคอ่นขา้งใกลเ้คยีงกบัคาดการณ์ซึง่เป็นไปไดท้ีร่ะยะสัน้ Hot Money ซึง่เป็นเงนิเกง็ก าไรระยะสัน้
อาจมหีมนุไปทีจ่นีบา้ง แต่กลุ่มทีล่งทุนในระยะกลาง/ยาวหุน้อนิเดยียงัเป็น Secular Trend ไมใ่ช่ Fast Fashion (Slightly Overweight India)

หุ้นกลางเลก็ไทยยงัถกูกดดนัแม้หุ้นใหญ่จะมีโมเมนตมัทีดี่ข้ึน หลงัประกาศงบหุน้กลางเลก็บางตวัก าไรพลกิต ่ากว่าคาดมาก อย่างไรกต็ามอยากใหน้กัลงทุนที่
ถอืลงทุนกองทุนหุน้ไทยขนาดกลางเลก็ถอืลงทุนต่ออกีอย่างน้อย 6 เดอืนค่อยลดสดัส่วนออกมา (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ทัง้จีน A และ H Shares รวมถึงหุ้นญีปุ่่ น ด้าน
Futures สหรฐัเปิดบวกเช่นกนั (ณ เวลา 8.50)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, ECB,
Earnings)

แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่ง
จาก Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High
Conviction Theme ไดแ้ก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High Beta Global
Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

China Trades   Source : Bloomberg Intelligence as of 9 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

6 - 10 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

06-May China Caixin Services PMI (Apr) 52.5 52.5 52.7

06-May EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.7 51.4 51.4

06-May EU Sentix Investor Confidence (May) -3.6 -5.9

07-May EU Retail Sales (YoY)(Mar) 0.7% -0.5%

07-May US RealClearMarkets/TIPP Economic Optimism (MoM)(May) 41.8 44.1 43.2

08-May US Wholesale Inventories (Mar) -0.4% -0.4% -0.4%

09-May Japan Leading Economic Index (Mar) 111.4 111 112.1

09-May US Initial Jobless Claims (May 3) 231,000 210,000 209,000 

10-May Japan Eco Watchers Survey: Outlook (Apr) 51.2

10-May China M2 Money Supply (YoY)(Apr) 8.3%

10-May China New Loans (Apr) 3.09 Trillion

10-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 77 77.2

Market 09-May 1 Day 1 Week Alternative 09-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,411.11 0.46% 2.69% Thai REIT 123 -0.06% -0.03%

DOW JONES 39,387.76 0.85% 3.04% Global REIT 1,586.95 1.41% 2.37%

S&P 500 5,214.08 0.51% 2.96% Crude Oil (WTI) 79.26 0.34% 0.39%

NASDAQ 16,346.26 0.27% 3.19% Gold (Comex) 2,340.30 0.78% 1.33%

STOXX 600 516.77 0.19% 2.69% Currency 09-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,073.98 -0.34% -0.42% USD/THB 36.94 -0.06% -0.04%

SHANGHAI COMP 3,154.32 0.83% Close Bond 09-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,536.81 1.22% 1.81% US 10 Year 4.4531 -0.0406 -0.128

SET INDEX 1,369.29 -0.29% 0.44%

SENSEX 72,404.17 -1.45% -2.96%

VN INDEX 1,248.64 -0.15% 2.65%
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