
9 May 2024 

Dow Jones Outperformed ดชันีหุ้นสหรฐั
ด้าน Thematic ETF ยงัย่อตวัอ่อนๆ พร้อมฟิวเจอรสท่ี์เปิดลบ

FedWatch Tool สะท้อนนักลงทุนมองความน่าจะเป็น 67% ทีเ่ฟดจะลดดอกเบ้ีย 0.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. 24 โดยดชันี Dow Jones
ปรบัตวับวกตดิกนัเป็นคนืที่ 6 Outperformed ดชันีอื่นๆทีม่คีาแรคเตอรค์วามเป็นหุน้ Growth เน่ืองจากตลาดยงัระมดัระวงัเงนิเฟ้อ CPI เดอืน เม.ย.
ทีจ่ะประกาศในคนืวนัพุธหน้า (15 พ.ค.) ซึ่งหากเงนิเฟ้อมากกวา่คาดตดิกนัเป็นเดอืนที่ 4 ตลาดการเงนิกจ็ะกลบัมาผนัผวน Dollar Index และ US
10Y Yield อาจเรง่ตวัขึน้มาอกี เพราะฉะนัน้สถานการณ์ทีป่ลอดภยัคอืลงทุนในหุน้ใหญ่ทีร่าคายงัไมไ่ดป้รบัขึน้มามากเกนิไป ดา้นหุน้ Infrastructure
อยา่ง Vistra Corp ก าไรออกมาดี +9% ดนัหุน้กลุ่มสาธารณูปโภคปรบัขึน้ไดด้ี สว่นหุน้ Mag-7 เริม่เผชญิแรงเทขายท าก าไรบ้าง โดย Tesla ผนัผวน
แรงกวา่จากความกงัวลยอดขายในจนีทีผ่ดิหวงัพรอ้มกระแสชาตนิิยมสนบัสนุน EV Car จนี สว่นกลุ่มกอง ARK ยงัยอ่ตวัลงเมื่อคนืทีผ่า่นมา (Neutral
US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

หุ้นยโุรป All-Time High ต่อเนือ่งจาก 3-E ตามคาด และ Bloomberg Analyst Consensus Upside 12 เดือนข้างหน้าของหุ้นยโุรปและ
เยอรมนัยงัอยู่ทีร่ะดบั 17-20% ซึง่มากกว่าหุ้นสหรฐัและญีปุ่่ นทีร่ะดบั 10-15% โดย Econ, Earnings Momentum และ ECB Rate
Expectations ยงัเป็นปัจจยัหนุนหลกัหุน้ยโุรปหลงั Valuation ถูกกดอยูน่านนบัตัง้แต่ช่วง Q1 2022 ถงึปี 2023 ดา้นก าไรบรษิทั Siemens Energy
บรษิทัพลงังานและแก๊ซออกมาดกีวา่คาดดนัหุน้ +12.8% XAM มองยโุรปยงัให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight EU & DAX)

แบงคช์าติญีปุ่่ นแถลงต่อรฐัสภายงัมุ่งเป้ารกัษาเสถียรภาพค่าเงินเยน เพือ่รกัษาสมดลุเศรษฐกิจ XAM มองวา่ส าหรบัคนทีช่อบญี่ปุ่ นรอสะสม
เกง็ก าไรในวนัทีเ่ปิดลบได้ (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ยอดขายรถยนตนั์ง่ส่วนบคุคลในจีนเพิม่ข้ึน 9% ในช่วงเดือนม.ค.-เม.ย. 24 สะท้อนความต้องการบริโภคเริม่ฟ้ืนตวัข้ึนบางส่วน ซึง่ยอด EV
Car เพิม่ขึน้มากถงึ 35% สะทอ้นความตอ้งการรถยนตไ์ฟฟ้าจนี ซึง่สะทอ้นในงบหุน้จนีกลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือยทีจ่ะเหน็ผู้ผลติรถยนตห์ลายคา่ยและ
รวมถงึหุน้เครื่องใช้ไฟฟ้าทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั แต่อยา่งไรกต็ามหุน้จนีคาแรคเตอร์ Value ยงัคง Outperformed เดน่ แนะน าแบ่งลดสดัสว่น Active Fund
ดัง้เดมิและปรบัการลงทุนมายงักองทุน Value & Asia Alpha Fund (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200
DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นไทยยงัแกว่งตวัแคบ แต่คาดยกตวัซ้ือขายในเรนจ์ 1,360-1,380 จดุ จุดแขง็คอืการที่ไตรมาสน้ีงบดกีว่าคาดครัง้แรกในรอบ 1 ปีครึง่ ประกอบ
กบัเศรษฐกจิจนีเริม่ฟ้ืนตวั คาดรอปัจจยัเฟดเริม่ลดดอกเบีย้และ Fund-Flow ไหลมา EM คาดหุน้ไทยจะรกัษาระดบัที่ 1,400 จุดขึน้ไปได้ (Neutral
Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้นจีนทัง้ A และ H Shares รวมถึงหุ้น
ญีปุ่่ นเปิดบวก ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสาน (คอ่นขา้งทรงตวั Flat) (ณ
เวลา 9.10)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, ECB,
Earnings)

แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่ง
จาก Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High
Conviction Theme ไดแ้ก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High Beta Global
Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

Tesla Sales   Source : Yahoo Finance as of 8 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

6 - 10 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

06-May China Caixin Services PMI (Apr) 52.5 52.5 52.7

06-May EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.7 51.4 51.4

06-May EU Sentix Investor Confidence (May) -3.6 -5.9

07-May EU Retail Sales (YoY)(Mar) 0.7% -0.5%

07-May US RealClearMarkets/TIPP Economic Optimism (MoM)(May) 41.8 44.1 43.2

08-May US Wholesale Inventories (Mar) -0.4% -0.4% -0.4%

09-May Japan Leading Economic Index (Mar) 111 111.8

09-May US Initial Jobless Claims (May 3) 212,000 208,000 

10-May Japan Eco Watchers Survey: Outlook (Apr) 51.2

10-May China M2 Money Supply (YoY)(Apr) 8.3%

10-May China New Loans (Apr) 3.09 Trillion

10-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 77 77.2

Market 08-May 1 Day 1 Week Alternative 08-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,395.64 -0.18% 3.09% Thai REIT 123.07 -0.75% Close

DOW JONES 39,056.39 0.44% 3.04% Global REIT 1,564.90 -0.84% 2.47%

S&P 500 5,187.67 0.00% 3.37% Crude Oil (WTI) 78.99 0.78% -0.01%

NASDAQ 16,302.76 -0.18% 4.47% Gold (Comex) 2,322.30 -0.08% 0.49%

STOXX 600 515.77 0.34% 2.27% Currency 08-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,202.37 -1.63% -0.19% USD/THB 36.96 0.16% Close

SHANGHAI COMP 3,128.48 -0.61% Close Bond 08-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,312.86 -0.90% Close US 10 Year 4.4937 0.0367 -0.1346

SET INDEX 1,373.33 -0.22% Close

SENSEX 73,466.39 -0.06% Close

VN INDEX 1,250.46 0.15% Close
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