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หุ้น US ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองเป็นคืนท่ีสาม ต่อจากคืนวนัศกุร์

Disney -9.5% หลงัรายได้ต า่กว่าคาด แม้ว่าก าไรต่อหุ้นและยอด Disney Plus Subscription จะเพิม่ข้ึนมากกว่าคาด ดา้นดชันีวดัความผนัผวน
VIX Index -1.9% มาอยูท่ีร่ะดบั 13 ซึง่เป็นระดบัปกตใินช่วง Q1 24 สว่น US 10Y Yield ออ่นตวัลงมาปิดที่ 4.46% ดา้น Dollar Index ยนืที่ 105.5 (ลดแรง
กดดนัจากการแขง็คา่ของดอลลารส์หรฐัเทยีบกบัสกุลเงนิหลกั) โดยผลตอบแทนหุน้ใหญ่ Tesla -3.8% จากปัจจยัเฉพาะตวักงัวลยอดขายในจนีชะลอตวัลง
สว่นดชันี Dow Jones ยงัใหผ้ลตอบแทนทีด่ี และ Risk/Reward ทีด่ี ภาพรวมงบหุน้ Mid-Micro Caps (Russell 2000) ทีป่ระกาศออกมาสว่นใหญ่อยูใ่น
ทศิทางทีค่อ่นขา้งดี โดยรองเทา้ Crocs ก าไรดกีวา่คาด +7.7% สว่น Reddit ก าไรดกีวา่คาดมาก After Hours +14.7% ดา้น Lyft กบั Toast After Hours
+6.3% และ +5.3% มเีพยีง Twilio ทีง่บผดิหวงั After Hours -6.7% ดา้นกองทุน ARKK ETF -2% และ After Hours เคลื่อนไหวแคบ (Flat) (Neutral
US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

ยอดค้าปลีกยโุรปขยายตวัแรงในเดือน มี.ค. ดนัหุ้นยโุรปปิดบวก All-Time High สามแรงส่งจากทัง้เศรษฐกิจทีด่แูย่น้อยกว่าคาด ประกอบกบั
ความคาดหวงันโยบายการเงิน รวมถึงภาพรวมก าไรบริษทัจดทะเบยีนทีอ่อกมาดี โดยหุน้ UBS +7% ก าไรเพิม่ขึน้มากหลงัมกีารควบคุมคา่ใชจ้า่ย
ครัง้ใหญ่และก าลงัอยูบ่นทศิทางการ Lean ดนัใหหุ้น้กลุม่แบงคย์โุรป +2.3% ดา้นหุน้ผูผ้ลติชพิเยอรมนั Infineon Technology ก าไรดกีวา่คาด +11.6%
สว่นยอดสง่ออกเยอรมนัเดอืน ม.ีค. เทยีบรายเดอืนออกมามากกวา่คาดมากที่ 0.9% (Exp. 0.4%) และฟ้ืนตวัจากระดบัหดตวัในเดอืน ก.พ. 24 สนบัสนุน
เยอรมนัเกนิดุลการคา้มากขึน้ XAM ยงัย า้วา่หุน้ยโุรปเป็นการลงทุนทีใ่ห้ Risk/Reward ทีด่ใีนระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight EU & DAX)

ยอดสัง่ซ้ือใหม่ญีปุ่่ นมีอตัราการเติบโตเรว็ข้ึนเป็นเดือนที ่ 6 ติดต่อกนัและโตเรว็ทีส่ดุนับตัง้แต่เดือนมิ.ย. 2023 สะทอ้นภาคการทอ่งเทีย่วและภาค
การบรโิภคฟ้ืนตวัดขีึน้ในชว่งกวา่ 8 เดอืนทีผ่า่นมา โดยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ยเดอืน เม.ย. 24 ขยายตวัมากทีส่ดุนบัตัง้แต่ ส.ค. 23
ดา้น Goldman Sachs ยงัเหน็ Fund-Inflow เขา้หุน้ญีปุ่่ นตอ่เน่ืองนบัถงึชว่งตน้เดอืน พ.ค. 24 XAM มองว่าสามารถ Tactical Play หุน้ญีปุ่่ นไดว้นัทีต่ลาด
เปิดลบ (หลงั Global Market Risk-Off ในคนืก่อนหน้า อาจรอชว่งประกาศ CPI สปัดาหห์น้า) (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

เมืองเซินเจ้ินเมืองใหญ่ในมณฑลกวางตุ้งเริม่ด าเนินการตามมาตรการผอ่นคลายกฎระเบยีบการซ้ือบา้น สนับสนุนหุ้นแบงค-์อสงัหาบางกลุ่มใน
ตลาดหุ้นจีนฟ้ืนตวั XAM มองวา่ Risk/Reward ดชันี CSI 300 ยงัดดูสีดุในกลุม่หุน้จนี และมสีดัสว่นนกัลงทุนสถาบนัในประเทศทีล่งทุนในระยะยาวมาก
ทีส่ดุ ในขณะทีหุ่น้ Hang Seng Tech, HSCEI และ MSCI China ซึง่กอง Active Fund สว่นใหญ่ลงทุนคาดวา่จะผนัผวนสงู แนะน าแบง่ลดสดัสว่น แลว้รอ
สะสมเพิม่เตมิเพือ่ลดขาดทุนสะสมในกองทุน China Value Character ในอนาคตยามหุน้จนียอ่ตวั รวมถงึกองทุน Asia Alpha (China Deleveraging
Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นใหญ่ทีป่ระกาศงบออกมาราว 5% ของ SET Index ก าไรออกมาดีกว่าคาดเทียบกบั 6 ไตรมาสก่อนหน้าทีก่ าไรต า่คาดมาตลอดนับตัง้แต่
ก าไร Q2 22 คาดจ ากดั Downside หุน้ไทย โดยเฉพาะหุน้แบงคแ์ละกลุม่ Non-Bank ทีม่ลุีน้ระดบั NPL ก าลงัท า Bottoming-Out Process XAM แนะน า
รอให้ Fund-Flow ไหลกลบัมากลุ่ม EM และรอลดสดัสว่นหุน้ไทยโดยเฉพาะนกัลงทุนทีม่เีงนิอยูใ่นหุน้ไทยและกองทุนหุน้ไทยค่อนขา้งมาก (Neutral
Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

GDP อินโดนีเซียโต 5.11% ใน Q1 24 เทียบรายปี โดยเทียบรายไตรมาสหดตวัน้อยกว่าคาดท่ี -0.83% โดย XAM มองตอ้งรอสญัญาณ Commodity
Cycles ทีช่ดัเจนถงึจะสนบัสนุนหุน้อนิโดนีเซยีมากขึน้ (Neutral Indonesia)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยจีน A-Shares และญีปุ่่ นเปิดลบ ในขณะที ่
H-Shares เปิดบวก ด้าน Futures สหรฐัเปิดผสมผสาน (ค่อนข้างทรงตวั Flat)
ในขณะที ่ Russell 2000 Futures เปิดลบ (ณ เวลา 9.15)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E ECON, ECB,
Earnings)

แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่ง
จาก Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High
Conviction Theme ไดแ้ก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High Beta Global
Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

Disney Earnings  Source : Yahoo Finance as of 7 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

6 - 10 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

06-May China Caixin Services PMI (Apr) 52.5 52.5 52.7

06-May EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.7 51.4 51.4

06-May EU Sentix Investor Confidence (May) -3.6 -5.9

07-May EU Retail Sales (YoY)(Mar) 0.7% -0.5%

07-May US RealClearMarkets/TIPP Economic Optimism (MoM)(May) 41.8 44.1 43.2

08-May US Wholesale Inventories (Mar) -0.4% -0.4%

09-May Japan Leading Economic Index (Mar) 111 111.8

09-May US Initial Jobless Claims (May 3) 212,000 208,000 

10-May Japan Eco Watchers Survey: Outlook (Apr) 51.2

10-May China M2 Money Supply (YoY)(Apr) 8.3%

10-May China New Loans (Apr) 3.09 Trillion

10-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 77 77.2

Market 07-May 1 Day 1 Week Alternative 07-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,401.77 0.31% 2.92% Thai REIT 124 Close 0.69%

DOW JONES 38,884.26 0.08% 2.83% Global REIT 1,578.18 0.64% 3.59%

S&P 500 5,187.70 0.13% 3.02% Crude Oil (WTI) 78.38 -0.13% -4.33%

NASDAQ 16,332.56 -0.10% 4.31% Gold (Comex) 2,324.20 -0.30% 0.92%

STOXX 600 514.02 1.14% 1.81% Currency 07-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,835.10 Close 1.12% USD/THB 36.9 Close -0.42%

SHANGHAI COMP 3,147.74 0.22% 1.38% Bond 07-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,478.37 -0.54% 4.03% US 10 Year 4.457 -0.0304 -0.2228

SET INDEX 1,376.37 Close 0.62%

SENSEX 73,511.85 -0.52% -1.30%

VN INDEX 1,248.63 0.57% Close
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