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หุ้น US ฟ้ืนตวั ลดความกงัวล Fed จบัตาเงินเฟ้อค่าจ้างแรงงานกบัการจ้างงานนอกภาคเกษตรคืนน้ี
แต่คาดราคา Apple ท่ีปรบับวก After Hours ช่วยหนุนดชันีหุ้นใหญ่

5-day average put/call ratio ซึง่เป็น 1 ใน 7 Indicators ใน CNN Fear & Greed Index เริม่สะท้อนสภาวะเปิดรบัความเสีย่ง (Greed) โดยนกั
ลงทุนมกีารลดสถานะ Puts ตอ่ Call ลงมาเหลอื 0.77 จากก่อนหน้านี้พุง่ขึน้ไปทีร่ะดบั 0.99 แตอ่ยา่งไรกต็ามตลาดยงัมอีพัไซดอ์ยูจ่ากการทีย่งัไมฟ้ื่นตวั
กลบัไปเหนือ High ปี 2024 ซึง่ US 10Y Yield เองอ่อนตวัลงมาที่ 4.58% สว่น VIX Index กย็อ่ปิดทีร่ะดบั 14.67 ซึง่การปิดต ่ากวา่ระดบั 15 คอ่นขา้ง
สะทอ้นตลาดเปิดรบัความเสีย่งมากขึน้ XAM มองวา่หลงัจากเฟดยงัไมแ่สดงทา่ที Hawkish ในคนืวนัพธุ ตลาดจะเคลื่อนไหวดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิและก าไร
บรษิทัจดทะเบยีนเป็นหลกั (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

Apple รายได้ในประเทศจีนพลิกมากกว่าคาดดนัราคา +2% และ After Hours +6% นบัเป็น Mag-7 ตวัที่ 6 ทีป่ระกาศงบออกมา เหลอืเพยีง NVIDIA
ประกาศงบวนัที่ 22 พ.ค. 24 คาดหลงัจากน้ีเป็นโมเมนตมัของหุน้กลาง/เลก็งบดี โดยเฉพาะกลุม่ Cloud, AI, Semiconductor (Slightly Overweight Well
Diversified Tech Fund มากกวา่ Mag-7)

OECD Revised-Up GDP Growth สหรฐั, ยโุรป และจีน ในขณะที ่ Revised-Down GDP ญีปุ่่ นในปี 2024 โดยภาพรวม Revised-Up Global GDP
ขึน้มาที่ 3.2% จากคาดการณ์เดมิที่ 3% พรอ้มมอง Base Case ทัง้ FED และ ECB จะเริม่ลดดอกเบีย้ใน Q3 ปี 2024 น้ี (Slightly Overweight Diversified
Global Value)

ยอดขายยาควบคมุน ้ าหนัก Wegovy ของหุ้นยกัษ์ใหญ่ Novo Nordisk โต 2 เท่าแต่ยงัออกมาต า่คาดจากฐานความคาดหวงัทีส่งูมากกดดนั
ราคาหุ้น -4% และ After Hours -1% ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติยโุรปและเยอรมนัออกมาหดตวัน้อยกวา่คาด XAM ยงัมองเหน็โมเมนตมั
เศรษฐกจิและก าไรบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ดูขี ึน้ในยโุรป รวมถงึเงนิเฟ้อทีด่ดูขี ึน้ ประกอบกบันกัลงทุนทีเ่คย Under-Owned เริม่มองลบกบัยโุรปในอตัราที่
ลดลง (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคญีปุ่่ นออกมาต า่คาด และญีปุ่่ นเป็นประเทศใหญ่ประเทศเดียวทีโ่ดนปรบัลดคาดการณ์ GDP ปีน้ีจาก OECD สะทอ้น
ทางการญีปุ่่ นยงัตอ้งรกัษาสมดุลระหวา่งสเถยีรภาพคา่เงนิและการฟ้ืนตวัอยา่งตอ่เน่ืองในทุกภาคสว่นเศรษฐกจิ XAM มองวา่การบรโิภคในประเทศยงัไม่
เหน็การฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ แมว้า่การสง่ออก การทอ่งเทีย่ว และการลงทุนในอสงัหาและ Semiconductor Sectors จะดดูขีึน้ (Neutral Japan/APAC Alpha
Fund KF-ORTFLEX)

หุ้นไทยดนู่าสนใจมากข้ึนบนเทรนด์ Higher For Longer ซึง่การทีร่าคาพลงังานคงตวัในโซนสงูสง่ผลบวกกบัหุน้กลุม่พลงังาน รวมถงึมาตรการรฐัคาด
จะสง่ผลดตี่อก าไรบรษิทัจดทะเบยีน และรวมถงึการออ่นคา่ของเงนิบาทสง่ผลบวกต่อหุน้สง่ออก XAM มองวา่หุน้ Dividend-Play ซึง่สว่นใหญ่เป็น Big
Bank & Energy Sector จะดนู่าสนใจบนเงื่อนไขเศรษฐกจิในปัจจุบนั สว่นหุน้ Mid/Small Cap คาดวา่ยงัตอ้งใชเ้วลากวา่ตลาดจะกลบัมาลงทุนกลุม่น้ี
(Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

เงินเฟ้ออินโดนีเซียเทียบรายเดือนในเดือนเม.ย.ออกมามากกว่าคาดเลก็น้อย รวมถึง Core CPI มากกว่าคาดเลก็น้อยเช่นกนั ดา้นดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติ S&P Global เดอืน เม.ย.ขยายตวัแตใ่นอตัราทีล่ดลงจากเดอืนก่อน ดา้น Seeking Alpha Quant Rating Indonesia ETF อาจยงัไม่
อยูใ่นเกณฑท์ีน่่าสนใจ ซึง่รวมถงึโมเมนตมัราคาทีย่งัไมถ่งึจุดใหเ้ขา้ลงทุนในระยะสัน้/กลาง (Neutral Indonesia)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่โดยเฉพาะ H-Shares ทีบ่วกเกือบ +2% ด้าน
Futures สหรฐัเปิดบวกแรง โดยเฉพาะ Nasdaq (Priced-In ราคาหุ้น Apple)
ในขณะที ่ Russell 2000 ราคายงัอ่อนตวั (Flat) หลงั FED ไมพ่ดูถงึโอกาสพลกิ
กลบัมาขึน้ดอกเบีย้นโยบาย (ณ เวลา 9.00)

แนะน า Tactical-Call ใน Mid-Cap Growth คาดรกัษาโมเมนตมัฟ้ืนตวัต่อเนือ่ง
จาก Giants Cap Stock ทีป่ระกาศงบไปเกือบครบแล้ว โดย Tactical High
Conviction Theme ไดแ้ก่ EV, Cloud ส าหรบัฝัง่ Growth (High Beta Global
Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

Apple Earnings  Source : Yahoo Finance as of 3 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 Apr - 3 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

29-Apr EU Economic Sentiment Indicator (Apr) 95.6 96.9 96.2

29-Apr Japan Retail Trade (YoY)(Mar) 1.2% 2.5% 4.7%

30-Apr China NBS Manufacturing PMI (Apr) 50.4 50.3 50.8

30-Apr China NBS Non-Manufacturing PMI (Apr) 51.2 52.2 53.0

30-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Apr) 51.4 51.0 51.1

30-Apr EU Core CPI (YoY)(Apr) 2.7% 2.6% 2.9%

30-Apr EU GDP (YoY)(Q1) 0.4% 0.2% 0.1%

01-May US ADP Employment Change (Apr) 192,000 175,000 208,000 

01-May US ISM Manufacturing PMI (Apr) 49.2 50.0 50.3

01-May US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5% 5.5%

02-May EU, India, South Korea, Vietnam Manufacturing PMI (Apr) 45.7, 58.8, 49.4, 50.3 45.6, 59.1, 49.8, 49.9

03-May US Average Hourly Earnings (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

03-May US Nonfarm Payrolls (Apr) 243,000 303,000 

Market 02-May 1 Day 1 Week Alternative 02-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,321.81 0.84% 0.46% Thai REIT 123.04 Close -1.16%

DOW JONES 38,225.66 0.85% 0.37% Global REIT 1,550.15 1.50% 1.30%

S&P 500 5,064.20 0.91% 0.31% Crude Oil (WTI) 78.95 -0.06% -5.53%

NASDAQ 15,840.96 1.51% 1.47% Gold (Comex) 2,309.60 -0.06% -0.87%

STOXX 600 503.21 -0.22% 0.17% Currency 02-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,236.07 -0.10% 1.61% USD/THB 36.95 Close -0.19%

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 02-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,206.13 Close 5.33% US 10 Year 4.5811 -0.0472 -0.1228

SET INDEX 1,363.25 Close -0.07%

SENSEX 74,611.11 Close 0.37%

VN INDEX 1,216.36 Close 0.95%
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