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Russell 2000 Outperformed ส่วน VIX Index อ่อนตวัลงเลก็น้อย
หลงั Fed ไม่กลบัมา Hawkish อย่างท่ีตลาดกงัวลเม่ือคืนวนัองัคาร

Fed คงดอกเบ้ียทีก่รอบ 5.25-5.50% เมือ่คืนทีผ่า่นมา พร้อมย ้าว่าไม่มีแนวโน้มทีจ่ะปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียในการประชมุในวนัที ่ 11-12 มิ.ย. 24 ช่วย
จ ากดัความเสีย่งขาลง หลงัก่อนหน้านี้ตลาดย่อตวัลงในคนืวนัองัคารหลงัจากทีต่น้ทุนแรงงานใน Q1 24 ออกมามากกว่าคาด รวมถงึเงนิเฟ้อราคาอสงัหาสหรฐั
ทัง้เทยีบรายเดอืนและรายปีออกมามากกว่าคาดท าใหต้ลาดยอ่ลงแรงในวนัองัคารก่อนการแถลงของเฟดเมือ่คนืนี้ แต่อย่างไรกต็ามหลงัการแถลงของเฟดประกอบ
กบัตวัเลขการเปิดรบัสมคัรงาน Jolts เริม่ออกมาต ่าคาด แมก้ารจา้งงานภาคเอกชน ADP จะยงัออกมามากกว่าคาด (จากการขาดแคลนแรงงานในบางภาคธุรกจิ)
ส่วนตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ ISM ออกมาต ่าคาดในขณะที่ S&P Global ออกมาดกีว่าคาด XAM คาดว่าตลาดจะหยุดความกงัวลเกีย่วกบั
ประเดน็เฟดในสองวนัท าการทีเ่หลอืของสปัดาหน์ี้และเคลือ่นไหวตามตวัเลขเศรษฐกจิและก าไรบรษิทัจดทะเบยีน (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor
ETF)

ราคาน ้ ามนั WTI ปิดที ่ 78$ ต า่กว่าระดบัส าคญัทางจิตวิทยาที ่ 80$ หลงัขาดปัจจยัสนับสนุนราคาทัง้ฝัง่ Supply-Side และ Event Driven ดา้นสต๊อก
น ้ามนัดบิ EIA และ API สปัดาหก์่อนออกมามากกว่าคาดเช่นกนั (Slightly Overweight Well Diversified Global Value (Hedge against Geopolitics Risk))

Amazon Mag-7 บริษทัที ่ 5 ทีป่ระกาศรายได้และก าไรออกมาดีกว่าคาด โดยรายได้จาก Cloud Business ยงัโตเด่น ดา้นผูผ้ลติชพิ AMD แมร้ายได้
ดกีว่าคาดแต่ราคาย่อตวัลงหลงั Q2 Guidance ผดิหวงัตลาด สว่น Super Micro Computer แมก้ าไรดกีว่าคาดแต่รายไดต้ ่าคาดกดดนัราคาหุน้ปรบัตวัลงแรงหลงั
ราคาปรบัตวัขึน้มาดใีนช่วงหลายเดอืนทีผ่่านมา ดา้น Starbucks ยอดขายต่อสาขายงัออกมาผดิหวงักดดนัราคาหุน้ปรบัตวัลงแรง (Slightly Overweight Well
Diversified Tech Fund มากกว่า Mag-7)

GDP ยโุรป Q1 24 เทียบรายปีขยายตวัมากกว่าคาดที ่ 0.4% (Exp. 0.2%) โดยทีเ่งินเฟ้อ CPI ออกมาตามคาด มีเพียง Core CPI รายปีทีม่ากกวา่คาด
เลก็น้อยแต่ภาพรวมเหน็โมเมนตมัเงินเฟ้อทีดี่ข้ึนต่อเนือ่ง ดา้น GDP เยอรมนัหดตวัตามคาดเมือ่เทยีบรายปี แต่หากเทยีบรายไตรมาสออกมาดกีว่าคาดที่
0.2% (Exp. 0.1%) (Slightly Overweight EU & DAX)

ค าสัง่ซ้ือภาคการก่อสร้างญีปุ่่ นในเดือนมี.ค. เทียบรายปีเพิม่ข้ึนอย่างมาก อย่างไรกต็ามการเริม่ต้นสร้างบ้านยงัคงชะลอตวั สะท้อนอสงัหาญีปุ่่ น
ขยายตวัได้ดีในบางเซคเตอร์ ดา้นค่าเงนิเยนยงัรกัษาโมเมนตมัอยู่ทีก่รอบ 155 เยนต่อดอลลาร์ คาดว่าจะสามารถแกว่งในกรอบแคบในระดบัดงักล่าวได้ โดย
XAM มองหุน้ญีปุ่่ นยงัเคลือ่นไหวรายวนัผนัผวนตามตลาดโลก โดยคาดผนัผวนกว่าหุน้ยุโรปและหลายดชันีใหญ่ตามเนเจอรต์ลาดญีปุ่่ นและดว้ยสาเหตุที่
Valuation ค่อนขา้งตงึตวัหลงัปรบัขึน้มามากในช่วงหลายเดอืนกอ่นหน้านี้ (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ยอดส่งออกเกาหลีใต้เพิม่ข้ึนอย่างมากในเดือน เม.ย. โดยเฉพาะยอดส่งออกไปสหรฐั โดยยอดส่งออกสนิคา้ไปสหรฐัแตะระดบั All-time High ที่ 11,400
ลา้นดอลลารใ์นเดอืนเม.ย. เพิม่ขึน้กวา่ 24% จากปีก่อน สะทอ้นเกาหลใีตเ้ป็นหนึ่งในประเทศทีไ่ดป้ระโยชน์ตมีทีฝั่ง่ตะวนัตกลดการพึ่งพาจนี ซึง่คาดว่าญีปุ่่ นและ
เกาหลใีตจ้ะไดป้ระโยชน์ในฐานะผูผ้ลติเทคโนโลยขี ัน้สงู (Slightly Overweight South Korea)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต S&P Global เวียดนามสามารถกลบัมาขยายตวัได้ทีร่ะดบั 50.3 ในเดือน เม.ย. หลงัอยู่ในโซนหดตวัใน
หลายเดือนทีผ่่านมา XAM คาดโมเมนตมัภาคการผลติเวยีดนามฟ้ืนตวัตามเศรษฐกจิประเทศใหญ่ รวมถงึเศรษฐกจิเกาหลใีต้ ในขณะทีร่าคาหุน้ยงัมคีวามเสีย่ง
จากปัจจยัภายนอกกรณี Risk-off และปัจจยัภายในทัง้เรือ่งการเมอืงและความกงัวลภาคอสงัหาและธนาคาร (ขา่วเก่า) ทีจ่ะเขา้มาเป็นระยะ XAM มองนกัลงทุน
ตอ้งไม่ Overallocated ในเวยีดนามและรอซื้อในวนัทีต่ลาดเปิดลบแรง (Neutral Vietnam)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน ด้าน Futures สหรฐัเปิดบวกแรง โดยเฉพาะ
Russell 2000 หลงั FED ไม่พดูถึงโอกาสพลิกกลบัมาข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย (ณ เวลา
8.20)

จบัตาประกาศงบหุ้น Novo Nordisk บริษทัขนาดยกัษ์ Market Cap ใหญ่สดุในหุ้น
ยโุรป คาดงบออกมาดี แต่หุ้นข้ึนมาด้วยความคาดหวงัทีส่งู มีความเสีย่ง Sell-On-
Facts กรณี Guidance ผิดหวงั ด้าน Apple คาดยอดขายในจีนยงัอ่อนแอต่อเนือ่ง
จากความนิยมต่อมือถือเรือธงสญัชาติจีนด้วยกนัเอง มีโอกาสราคา After Hours
ปรบัตวัลงและจะสะท้อนในราคาวนัศกุร์ ส่วนหุน้ขนาดกลางเลก็ทัง้ Moderna,
Coinbase และ Cloudflare เริม่ประกาศงบคนืนี้ มองเป็นโอกาส Tactical-Play ในกลุม่
กองทุน Baillie Gifford (High Beta Global Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

US Labor Costs   Source : Yahoo Finance as of 1 May 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, KF-US, ONEUGG-RA ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 Apr - 3 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

29-Apr EU Economic Sentiment Indicator (Apr) 95.6 96.9 96.2

29-Apr Japan Retail Trade (YoY)(Mar) 1.2% 2.5% 4.7%

30-Apr China NBS Manufacturing PMI (Apr) 50.4 50.3 50.8

30-Apr China NBS Non-Manufacturing PMI (Apr) 51.2 52.2 53.0

30-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Apr) 51.4 51.0 51.1

30-Apr EU Core CPI (YoY)(Apr) 2.7% 2.6% 2.9%

30-Apr EU GDP (YoY)(Q1) 0.4% 0.2% 0.1%

01-May US ADP Employment Change (Apr) 192,000 175,000 208,000 

01-May US ISM Manufacturing PMI (Apr) 49.2 50.0 50.3

01-May US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5% 5.5%

02-May EU, India, South Korea, Vietnam Manufacturing PMI (Apr) N.A., N.A., 49.4, 50.3 45.6, 59.1, 49.8, 49.9

03-May US Average Hourly Earnings (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

03-May US Nonfarm Payrolls (Apr) 243,000 303,000 

Market 01-May 1 Day 1 Week Alternative 01-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,294.01 -0.34% -0.88% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 37,903.29 0.23% -1.45% Global REIT 1,527.19 0.25% -0.78%

S&P 500 5,018.39 -0.34% -1.05% Crude Oil (WTI) 79 -3.58% -4.60%

NASDAQ 15,605.48 -0.33% -0.68% Gold (Comex) 2,311.00 0.35% -0.58%

STOXX 600 504.31 -0.11% -0.26% Currency 01-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,274.05 -0.34% -0.48% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 01-May 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.6283 -0.0515 -0.0134

SET INDEX Close Close Close

SENSEX Close Close Close

VN INDEX Close Close Close
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