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Russell 2000 เร่ิม Outperformed รายวนั
หลงัตลาด Less-Risk Off โดยล่าสดุ VIX Index อ่อนตวัต า่กว่า <15

คาดหุ้นสหรฐังบยงัดีต่อเนือ่งจากการทีก่ าไรสทุธิออกมามากกว่าคาดโดยการทีบ่ริษทัส่วนใหญ่ปรบัข้ึนราคาสินค้าไปตามเงินเฟ้อในขณะทีต้่นทุน
เพิม่ข้ึนในอตัราทีน้่อยกว่าท าให้อตัราก าไรจากการด าเนินงานดดีูข้ึน พรอ้มกบัการทีหุ่น้กลุ่ม Cyclicals ก าไรฟ้ืนตวัจาก Business Cycles จบัตาประชุม
FED คนืวนัพรุ่งนี้ โดย CIO Bloomberg Intelligence คาด Base Case เฟดยงัคงดอกเบีย้จากการทีเ่งนิเฟ้อทีเ่ร่งขึน้ชว่งทีผ่่านมาเป็นเงนิเฟ้อฝัง่ Supply Side ซึง่
การปรบัขึน้ดอกเบีย้ไมไ่ดช้ว่ยสถานการณ์ดงักล่าวไดม้ากนกั (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

หุ้น Tesla พุ่ง +15% หลงัผา่นเกณฑค์วามปลอดภยัด้านข้อมลูจากทางการจีน เป็นการบวกจากปัจจยัเฉพาะตวั ลบสถานะการเป็นตวัฉุดในหุ้นกลุ่ม
Mag-7 XAM คาดหลงัจากนี้งบ Amazon และ Apple น่าจะดต่ีอเนื่อง แต่ Upside ระยะสัน้กลุ่ม Mag-7 อาจจะไมไ่ดม้ากเท่าหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมเดยีวกนัทีย่งั
Laggards ยกตวัอย่างเช่น หุน้ใน Supply Chain ของ NVIDIA อย่าง Memory Chip หรอื Design Chip อาจให้ Risk/Reward ทีด่กีว่า รวมถงึหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์
จาก AI Adoption ราคาอาจยงัไม่ Fully Reflected คาดจะให้ Return ทีด่เีช่นกนั (Slightly Overweight Well Diversified Tech Fund มากกว่า Mag-7)

เงินเฟ้อ CPI เยอรมนัออกมาต า่คาดสะท้อนยโุรปยงัไม่มีปัจจยักดดนัการผอ่นคลายนโยบายการเงินโดย ECB ดา้น Soft Data เศรษฐกจิยุโรปทัง้ดา้น
สภาวะการท าธุรกจิ, ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคออกมาทรงตวัจากเดอืนก่อนในเดอืน เม.ย. ส่วนเซน็ตเิมนต์เศรษฐกจิ, ความเชือ่ม ัน่ภาคอุตสาหกรรม, ความเชือ่ม ัน่
ภาคบรกิาร ออกมาต ่ากว่าคาด XAM มองเพิม่เริม่เหน็สญัญาณ Negative Surprise ใน Soft Data เศรษฐกจิยุโรป ซึง่ตราบเท่าทีย่งัไมเ่หน็สญัญาณเสีย่งมองยงัไม่
กระทบบนคอนดชิัน่ทีเ่ศรษฐกจิยงัฟ้ืนตวัพรอ้มๆกบัโอกาสที่ ECB จะลดดอกเบีย้ในปี 2024 (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญีปุ่่ นขยายตวัมากกว่าคาดในเดือน มี.ค. ในขณะทีย่อดค้าปลีกขยายตวัต า่คาด XAM มองว่าแมเ้ศรษฐกจิญีปุ่่ นจะดดูขี ึน้
แต่ยงัเป็นผลจากปัจจยัภายนอกทัง้การส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรมประกอบกบัการทอ่งเทีย่ว ในขณะทีก่ าลงัการบรโิภคในประเทศยงัฟ้ืนตวัชา้ๆ ท าให้ BOJ
ค่อนขา้งระมดัระวงัในการท า Policy Normalized และใชค้วามอดทนในขณะทีเ่ยนอยู่ในระดบัต ่ามากที่ 156 เยนต่อดอลลารส์หรฐั หลงัก่อนหน้านี้อ่อนค่าไปถงึ
ระดบั 160 ซึง่ทางการตอ้งการรกัษาสเถยีรภาพค่าเงนิทีแ่ถวระดบั 150 เยนต่อดอลลาร์ (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตจีนออกมาดีกว่าคาดทัง้ไฉซินและ NBS แม้ดชันีภาคบริการยงัขยายตวัต า่คาด ดา้นความเสีย่งการเมอืง
ระหว่างประเทศทางการจนีเตรยีมขยายเวลาการยกเวน้ภาษสี าหรบัน าเขา้สนิคา้สหรฐัในบางรายการจนถงึวนัที่ 30 พ.ย. 2024 ถอืเป็นการซื้อเวลาลดแรงกดดนั
การแยกหว่งโซ่อุปทานลงไปไดบ้างสว่นในระยะสัน้/กลาง สว่น Financial Times คาดว่าคณะกรรมาธกิารยุโรป (EC) จะเรยีกเกบ็ภาษี 15-30% เพือ่จ ากดัการเขา้
มาแบ่ง Market Share จาก EV Car สญัชาตจินีในยุโรป ซึง่หากเกดิขึน้จรงิสนิคา้ยุโรปทีเ่คยตตีลาดจนีมโีอกาสถูกตอบโตด้ว้ยมาตรการทางภาษเีช่นเดยีวกนั
ดา้น China Government Bond ยลีดเ์ร่งตวัในชว่งทีผ่่านมาสะทอ้นสถานการณ์ทีน่กัลงทุน Less Risk-Off จากความคาดหวงัเศรษฐกจิจนีหลายภาคสว่นเริม่
Bottoming-Out และค่อยๆฟ้ืนตวัแมย้งัมแีรงกดดนัจากภาคอสงัหาจนีทีย่งัไมถ่งึจุดต ่าสุด (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI
+/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia/Greater China Alpha Fund (UOBSA, KWIASIANSM, UOBSGC), Slightly Overweight India (KT-INDIA))

SET เผชิญแรงขาย DELTA หลงังบผิดหวงั ด้านหุ้นสือ่สารมีแรงซ้ือเกง็ก าไรก่อนงบออก จากคาดการณ์ Average Revenue Per User เตบิโต ดา้น
เศรษฐกจิไทยคาดว่าการเร่งเบกิจ่ายงบประมาณจะช่วยจ ากดัดาวน์ไซดข์าลง ส่วนยอดส่งออกไทยทีย่งัอ่อนแอผลจากฐานทีส่งูในปีก่อน (สนิคา้ทีย่อดหดตวัไดแ้ก่
น ้าตาล มนั รถยนต์ อุปกรณ์คอมพวิเตอร์) โดยหดตวัจากคูค่า้ประเทศญีปุ่่ น อาเซยีน และจนี ในขณะทีย่อดส่งออกไปออสเตรเลยีและสหรฐัยงัขยายตวั ซึง่
ภาพรวมเสถยีรภาพเศรษฐกจิไทยยงัอยูใ่นเกณฑด์ี (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ยอดส่งออกเวียดนามโตเด่น โดยยอดปรบัตวัขึน้ 10.6% ในเดอืนเม.ย. เทยีบรายปีน าโดยสนิคา้อเิลก็ทรอนกิส์ (บรษิทัเกาหลใีตแ้ละอื่นๆ) ดนัใหภ้าพรวม 4
เดอืนแรกส่งออกโตถงึกว่า 15% เทยีบปีก่อน โดยผลผลติภาคอุตสาหกรรมขยายตวั 6.3% ซึง่ World Bank คาด GDP เวยีดนามจะโตได้ 5.5% ในปี 2024 XAM
ยงัมองเหน็โอกาสการเตบิโตของเวยีดนามในระยะยาว แมร้ะยะสัน้ยงัผนัผวนจากความเสีย่งภายในและภายนอก (Neutral Vietnam)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่โดยหุ้นญีปุ่่ นเปิดบวกแรง โดยเฉพาะ TOPIX หลงั
ค่าเงินเยนเริม่กลบัมาสมดลุหลงัอ่อนค่าไปแตะระดบั 160 เยนต่อดอลลาร์ ดา้น
Futures สหรฐัเปิดลบในขณะที่ Nasdaq เปิดบวก (ณ เวลา 8.45)

จบัตาประกาศงบหุ้น Old Economy อย่าง Coca Cola, McDonald และ 3M คาด
ออกมาดีกว่าคาดดนั Dow Jones & S&P 500 ปรบับวก และคาดว่างบ Giants-
Cap Tech อย่าง Amazon จะดีกว่าคาดหลงัตลาดปิดโดยเฉพาะรายได้จาก Cloud
พรอ้มคาดงบหุน้ผูผ้ลติชพิยกัษ์ใหญ่อย่าง AMD ออกมาดกีว่าคาด สว่นหุน้ Super Micro
Computer คาดงบดแีต่มคีวามเสีย่งหลงัปรบัขึน้มารอ้นแรงในช่วงหลายเดอืนที่ผ่านมาอาจ
เผชญิแรงขาย Sell-On-Fact มองเป็นโอกาส Tactical-Play ในกลุ่มกองทุน Baillie
Gifford (High Beta Global Tech/China) (KF-US/ONEUGG-RA)

Inflation Supply-Driven     Source : Bloomberg Intelligence as of 29 Apr 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, KF-US, ONEUGG-RA ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 Apr - 3 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

29-Apr EU Economic Sentiment Indicator (Apr) 95.6 96.9 96.2

29-Apr Japan Retail Trade (YoY)(Mar) 1.2% 2.5% 4.7%

30-Apr China NBS Manufacturing PMI (Apr) 50.4 50.3 50.8

30-Apr China NBS Non-Manufacturing PMI (Apr) 51.2 52.2 53.0

30-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Apr) 51.4 51.0 51.1

30-Apr EU Core CPI (YoY)(Apr) 2.6% 2.9%

30-Apr EU GDP (YoY)(Q1) 0.2% 0.1%

01-May US ADP Employment Change (Apr) 179,000 184,000 

01-May US ISM Manufacturing PMI (Apr) 50.1 50.3

01-May US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5%

02-May EU, India, South Korea, Vietnam Manufacturing PMI (Apr) 45.6, 59.1, 49.8, 49.9

03-May US Average Hourly Earnings (MoM)(Apr) 0.3% 0.3%

03-May US Nonfarm Payrolls (Apr) 243,000 303,000 

Market 29-Apr 1 Day 1 Week Alternative 29-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,347.04 0.36% 1.98% Thai REIT 123.78 -0.37% -0.59%

DOW JONES 38,386.09 0.38% 0.38% Global REIT 1,547.25 1.00% 1.28%

S&P 500 5,116.17 0.32% 2.11% Crude Oil (WTI) 82.63 -1.45% -0.27%

NASDAQ 15,983.08 0.35% 3.44% Gold (Comex) 2,357.70 0.98% 1.09%

STOXX 600 508.34 0.07% 1.20% Currency 29-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 Close Close Close USD/THB 37.03 0.20% 0.10%

SHANGHAI COMP 3,113.04 0.79% 2.25% Bond 29-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,745.91 0.54% 7.47% US 10 Year 4.6136 -0.0494 0.0051

SET INDEX 1,361.97 0.15% 0.92%

SENSEX 74,671.28 1.28% 1.39%

VN INDEX Close Close Close
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