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META รายได้และก าไร Q1 24 ดีกว่าคาด แต่ Negative Guidance
กดดนัราคา after hours -15.1% ซ่ึงจะสะท้อนในราคาคืนน้ี

META รายได,้ ก าไรต่อหุ้น และขาดทุนสะสมจาก Reality Labs ออกมาดีกว่าคาดใน Q1 24 แต่ตลาดรีแอค็ในเชิงลบจากคาดการณ์แนวโน้มการ
เติบโตของรายได้ Q2 24 ทีน้่อยกว่าคาดหวงั โดยรายไดโ้ฆษณา META เตบิโตโดดเด่นโดยเฉพาะการจ่ายค่า ads โฆษณาโดยผูข้ายสนิคา้จนีอย่าง TEMU
และ SHEIN ซึง่ XAM มองภาพเป็นตรงกนัขา้มกบั TESLA ทีง่บต ่าคาดแต่ราคา +12% เมือ่คนืทีผ่่านมา มองเป็นการ Mean Reversion (Valuation
Convergence) พอตลาด Priced-In ประเดน็ Higher for Longer หุน้ที่ Performed มาดมีากในชว่ง 6-12 เดอืนก่อนหน้ากจ็ะมี Downside ทีส่งูกว่า อย่างไรกต็าม
งบหุน้ Texas Instruments (ผูผ้ลติชพิสหรฐั) ออกมาดกีว่าคาด +5.6% Biogen +4.5% และ Boston Scientific +5.6% หลงัหุน้ผูผ้ลติยาทัง้สองงบดกีว่าคาด สว่น
หุน้ผูผ้ลติเครือ่งบนิ BOEING งบต ่าคาด -2.8% ท าใหเ้มือ่คนื S&P 500 และ Nasdaq ปิดบวกในขณะทีอ่กีสองดชันยี่อตวัอ่อนๆ (Neutral US/Tactical-Play
Semiconductor ETF)

Dollar Index เคลือ่นไหวแคบโดยปิดที ่ 105.7 หลงัตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัเริม่ออกมาน้อยกว่าคาด (แต่ยงัขยายตวัดี) ลดแกป็กบั Rest of The World
โดยค าสัง่ซื้อสนิคา้คงทนไมร่วมงบกลาโหมออกมาต ่าคาดในเดอืน ม.ีค. ในขณะทีฝั่ง่ยุโรป Soft Data ความเชือ่ม ัน่เศรษฐกจิดา้นธุรกจิ, สภาวะเศรษฐกจิโดยรวม,
ความคาดหวงัเศรษฐกจิในระยะถดัไป ของเยอรมนัออกมาดกีว่าคาดและดขีึน้ต่อเนื่อง XAM มองตลาดรแีอค็หลงัสถานการณ์ลดระดบัความ Economic
Divergence ท าใหจ้ ากดัการแขง็ค่าของดอลลาร์ (แม้ Fed Less Dovish) ส่วนสต๊อกน ้ามนัดบิสหรฐั EIA Crude Oil สปัดาหก์่อนลดลงมากกว่าคาดสนบัสนุนราคา
น ้ามนั WTI ยนืทีร่ะดบั 82$ (Demand Side) แมแ้รงกดดนัทางการเมอืงตะวนัออกกลางเบาบางลงมากว่า 5 วนัรวมเสารอ์าทติย์ (Less Event Driven)(Slightly
Overweight Global Value)

KERING หุ้นสินค้าหรเูจ้าของแบรนด์ GUCCI -6.8% หลงั Guidance สะท้อนก าไรลดลง XAM มองประเดน็ก าลงัซ้ือกลุ่ม Upper Middle Class จีน
ลดลง ประกอบกบัเทรนด์ Quite Luxury กระทบรายได้ของแบรนด์ ดา้นหุน้ Volvo Car -10.2% จากสภาวะการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมรถยนต์ทีย่งัดุเดอืด
กดดนัผลประกอบการ นอกจากนัน้กลุ่มแบงคย์ุโรปราคาปรบัตวัลงจากก าไรทีอ่อกมาต ่ากว่าคาด สว่น UBS -2.9% จากขอ้ก าหนดดา้นทุนส ารองจากทางการสวสิ
ทีเ่ขม้งวดมากขึน้ท าใหผู้บ้รหิารคาดวา่จะกระทบการท าธุรกจิทีต่อ้ง Conservative มากยิง่ขึน้ไปอกี XAM ยงัมองบวกกบัยุโรปคาด Upside มากจาก Twin
Engines ทัง้เรือ่ง 1. Multiple Expansion 2. Earnings Driven (Slightly Overweight EU & DAX)

นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นญีปุ่่ นออกมากว่า 0.49 ล้านล้านเยนในรอบสปัดาหที์แ่ล้ว ในขณะทีมี่แรงซ้ือเข้าตราสารหน้ีญีปุ่่ นกว่า 0.64 ล้านล้านเยน
คาดเป็นแรงเกง็ก าไรช่วงค่าเงินเยนใกล้ๆระดบัต า่สดุในระยะสัน้ (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ยอดขาย XIAOMI EV Car ดีต่อเนือ่ง สะท้อนตลาดจีน Price Sensitive ประกอบกบัสนับสนุนสินค้าแบรนดใ์นประเทศ ดา้น Macquarie มองคาดการณ์
ราคาทองแดงยนืในโซนสงูและมโีอกาสปรบัขึน้ (Supply Tight จากฝัง่จนี) XAM คาด China Active Fund ยงัมโีอกาส Underperformed หุน้ State-owned
Enterprises, Manufacturers, Export Play และ Tourism (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>>
EM/Asia Alpha Fund (UOBSA,KWIASIANSM), Slightly Overweight India (KT-INDIA))

GDP Q1 24 เกาหลีใต้ดีกว่าคาดมากที ่ 3.4% (Exp. 2.4%) โดยดชันภีาคการผลติ BOK ยงัขยายตวัในโซนสงูทีร่ะดบั 71 ในเดอืน พ.ค. แมล้ดลงจากเดอืนก่อน
เลก็น้อย XAM ยงัชอบหุน้เกาหลใีตจ้ากแนวโน้ม Earnings Growth ปี 2024 ทีส่ดใส โดยที่ Valuation ค่อนขา้งต ่า ท าให้ Consensus Upside 12 เดอืนขา้งหน้า
ค่อนขา้งสงูทีร่าว +30% (Slightly Overweight South Korea)

แบงคช์าติอินโดนีเซียพลิกลอ็คข้ึนดอกเบ้ียนโยบายมาที ่ 6.25% จากทีต่ลาดคาดว่าจะคงดอกเบ้ียที ่ 6% XAM มองว่าปัจจยัหลกัทีแ่บงคช์าติ EM ให้
ความส าคญัคอืการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงนิท าใหต้อ้งยอมด าเนินนโยบายการเงนิเขม้งวดกว่าทีท่างฝัง่โปรเศรษฐกจิคาดหวงั (Neutral Indonesia)

หุ้นไทยยงัแกว่งแคบ มองเป็นโอกาสเกง็ก าไรโดยเฉพาะใน High Beta Sector เช่น SCBBANKING ตอน SET ต า่กว่า 1,350 จดุ (Neutral Thai/Over
Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานในขณะที ่ Nikkei 225 เปิดลบแรง (ยงัผนัผวน
มาก ตาม US Sentiment ใน Magnitude ทีม่ากกว่า บน Valuation หุ้นใหญ่
ญีปุ่่ นทีตึ่งตวั) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบโดยเฉพาะ Nasdaq (Priced-In ราคา after
hours META) คนืน้ีมปีระกาศงบ Microsoft & Alphabet หลงัตลาดปิด XAM คาดมี
โอกาสงบดี แตห่ากผดิหวงับางสว่นของงบตลาดกอ็าจจะเทขายได้ เช่นพารท์รายได้
จากคลาวด์ รวมถงึประกาศ GDP สหรฐัคนืน้ีคาด Cyclical Play ยงัโดดเดน่ (ณ เวลา
9.10)
มองเป็นโอกาส Tactical-Play ในกลุ่มกองทุน Baillie Gifford อย่าง KF-US,
ONEUGG (High Beta Global Tech/China) โดยซ้ือหลงัวนัปิดลบแรง (KF-
US/ONEUGG-RA)

Reporting Earnings    Source : Yahoo Finance as of 24 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, KF-US, ONEUGG-RA ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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22-26 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Apr China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

23-Apr India HSBC Composite PMI (Apr) 62.2 61.8

23-Apr EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.4 50.8 50.3

23-Apr US S&P Global Manufacturing PMI (Apr) 49.9 52.0 51.9

24-Apr South Korea GDP (YoY)(Q1) 3.4% 2.4% 2.2%

25-Apr US GDP Annualized (Q1) 2.5% 3.4%

26-Apr Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

26-Apr US Core PCE (MoM)(Mar) 0.3% 0.3%

26-Apr US Core PCE (YoY)(Mar) 2.6% 2.8%

Market 24-Apr 1 Day 1 Week Alternative 24-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,323.29 0.02% 1.29% Thai REIT 124.4 -0.02% -0.36%

DOW JONES 38,460.92 -0.11% 1.87% Global REIT 1,539.19 -0.22% 2.26%

S&P 500 5,071.63 0.02% 0.98% Crude Oil (WTI) 82.81 -0.66% 0.15%

NASDAQ 15,712.75 0.10% 0.19% Gold (Comex) 2,324.50 -0.14% -1.99%

STOXX 600 505.61 -0.43% 1.42% Currency 24-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,460.08 2.42% 1.31% USD/THB 37.02 -0.11% 0.66%

SHANGHAI COMP 3,044.82 0.76% -0.86% Bond 24-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,200.27 2.21% 5.84% US 10 Year 4.6417 0.0413 0.0544

SET INDEX 1,361.10 0.27% -0.43%

SENSEX 73,852.94 0.16% Close

VN INDEX 1,205.61 2.40% 1.06%
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