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VIX Index -7.3% ย่อลงแรงเป็นคืนท่ีสองท ำให้ VIX อยู่ท่ีระดบั 15.69
สะท้อนตลำด Risk-On ในอตัรำท่ีค่อนข้ำงไวเป็นคืนท่ีสองในคืนวนัองัคำร

Fear & Greed Index ลดระดบัความ Risk-Off ลงจาก 31 ในวนัศกุรข์ึ้นมาเป็นบวกมากขึ้นที ่ 38 ในวนัจนัทรแ์ละมาทีร่ะดบั 40 ในวนัองัคาร ซึง่
อา้งองิจากการปรบัฐานในอดตีหากนกัลงทุนกลา้ตอนทีค่นอื่นกลวั (Zone Fear) จะมโีอกาสท าผลตอบแทนในระยะสัน้ไดส้งูมากกวา่ปกติ โดยงบหุน้
Cyclical สหรฐัดกีวา่คาดอยา่งมนียัยะส าคญัหลายบรษิทัอาทเิช่น GM (ผูผ้ลติรถรายใหญ)่, GE Aerospace, UPS (สง่พสัดุใหญ่สดุในโลก) สว่น Tesla
ราคา +1.85% ก่อนประกาศงบ และราคา After Hours บวกแรงกวา่ +13% แมร้ายไดแ้ละก าไรต ่าคาดสะทอ้นตลาดมแีรงซือ้ Multiple Expansion (กลบัมา
ให้ Premium) (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF)

Dollar Index เริม่อ่อนค่าลงมาปิดที ่ 105.6 หลงัตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัเริม่ออกมาน้อยกว่าคาด ลดแกป็กบั Rest of The World โดยดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้รวมสหรฐัเดอืน เม.ย. S&P Global ชะลอตวัมาทีร่ะดบั 50.9 (ม.ีค. 52.1) โดยทัง้ดชันีภาคการผลติและภาคบรกิารออกมาต ่าคาด ในขณะทีด่ชันี
ของ Major Country อื่นๆในยโุรปออกมาดขีึน้จากเดอืนก่อนหน้า XAM มองตลาดรแีอค็หลงัสถานการณ์ลดระดบัความ Economic Divergence ท าให้
ดอลลารอ์่อนคา่ลงมาเลก็น้อย ลดแรงกดดนัตอ่สนิทรพัยเ์สีย่ง รวมถงึสต๊อกน ้ามนัดบิ API สปัดาหก์่อนลดลงมากกวา่คาดสนบัสนุนราคาน ้ามนั WTI ยนืที่
ระดบั 83$ (Demand Side) แมแ้รงกดดนัทางการเมอืงตะวนัออกกลางเบาบางลงมากวา่ 4 วนัรวมเสารอ์าทติย์ (Less Event Driven)(Slightly Overweight
Global Value)

หุ้นยโุรปบวกแรงโดยเฉพาะ Growth Character อย่าง DAX (เยอรมนั) และ Europe Growth ดา้น SAP +5.5% หลงัรายไดธุ้รกจิคลาวดโ์ตกวา่คาด
มาก ดา้น Spotify รายไดโ้ตต่อเน่ือง (ชัว่โมงการใชง้านเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง) +11.4% ดา้นแบรนดเ์สือ้ผา้ H&M +4.1% หลงั Morgan Stanley Revised-Up
ราคาเป้าหมาย รวมถงึ Novartis +2.2% (บรษิทัยาสญัชาตสิวสิ) หลงัรายไดด้กีวา่คาด สว่นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวมยโุรปเดอืน เม.ย. ขยายตวัในอตัรา
เพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนซึง่รวมถงึดชันีของเยอรมนั องักฤษ และฝรัง่เศส โดย XAM มองบวกกบัยโุรปคาด Upside มากจาก Twin Engines ทัง้เรื่อง 1.
Multiple Expansion 2. Earnings Driven (Slightly Overweight EU & DAX)

รมว.คลงัญีปุ่่ น ยงัมองเป้าหมายรกัษาสเถียรภาพค่าเงินเยนหลงัอ่อนค่าใกล้ระดบัส าคญัทางจิตวิทยาที ่ 155 เยนต่อดอลลาร์ แม้ดอลลารอ่์อน
ค่าเลก็น้อยเทียบสกลุเงินอืน่เมือ่คืนน้ี คาดทางการมโีอกาสแทรกแซงคา่เงนิสงูใน 1-2 ไตรมาสน้ี (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

ยอดขาย HUAWEI พุ่งแรงกว่า +69% ในขณะทีย่อดขาย iPhone ดรอปลงกว่า -19% ซึง่เหน็เทรนดที์ผู่บ้ริโภคจีนกลบัมาใช้ของจากผูผ้ลิตใน
ประเทศ (เช่นเดียวกบักรณี China EV Car vs Tesla) ภาพรวมเศรษฐกจิจนียงัฟ้ืนตวัไมแ่ขง็แรงเทา่เศรษฐกจิประเทศใหญ่ประเทศอื่น แรงสนบัสนุน
หลกัยงัมาจากทางการจนี ในขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนยงัอ่อนแอ ท าใหค้าดวา่หุน้ Top Hit ในกอง China Active Fund ยงัมโีอกาส Underperformed
หุน้ State-owned Enterprises, Manufacturers, Export Play และ Tourism (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/-
200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund (UOBSA,KWIASIANSM), Slightly Overweight India (KT-INDIA))

หุ้นไทยฟ้ืนตวัปิดเหนือ 1,350 จดุซึง่เป็นระดบัส าคญัทางจิตวิทยา ท าให้แนวโน้มราคาดดีูขึ้น โดยงบแบงคอ์อกมาดกีวา่คาด ประกอบกบัการปิด
Cover Shorts XAM มองเป็นโอกาสเกง็ก าไรโดยเฉพาะใน High Beta Sector เชน่ SCBBANKING (Banking Sector Fund) (Neutral Thai/Over
Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

VanEck Vietnam ETF after hours +2.75% หลงัดอลลารอ่์อนค่าเลก็น้อย ประกอบกบัตลาดโลก Risk-Off ลดลง XAM มองเป็นโอกาสเกง็ก าไร
หุน้เวยีดนามและสะสมใหม้นี ้าหนกัลงทุนไมเ่กนิ 10% พอรต์ส าหรบัคนที่ Bullish มากๆ (Tactical Call Vietnam 1,180 จุด/Neutral Vietnam)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ โดยเฉพาะจีน H-Shares ทีป่รบัตวัลงเยอะก่อน
หน้าน้ี (High Beta/Sensitive กบั Global Growth) รวมถึง Nikkei 225 และ
KOSPI ในขณะทีมี่เพียงจีน A-Shares ย่อตวัอ่อนๆหลงั Outperformed เด่น
สปัดาหที์ผ่า่นมาจากแรงซ้ือโดยสถาบนัในประเทศ ดา้น Futures สหรฐัเปิดแรง
โดยเฉพาะ Nasdaq แรงซือ้เกง็งบ Mag-7 คนืวนัพธุหลงัตลาดปิด META สว่นคนืวนั
พฤหสั Microsoft และ Alphabet รวมถงึ Priced-In แรงเกง็ก าไร Tesla (ณ เวลา
9.00)
ตลาดให้ PE-Rerating หุ้น Tesla แม้งบต า่คาด มองเป็นโอกาส Tactical-Play
ในกลุ่มกองทุน Baillie Gifford อย่าง KF-US, ONEUGG ในช่วงทีท่ัง้หุ้น High
Beta Global Tech/China ฟ้ืนตวัในช่วงน้ี (KF-US/ONEUGG-RA)

Reporting Earnings    Source : Yahoo Finance as of 23 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, KF-US, ONEUGG-RA ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Value Character KT-FINANCE, KT-PRECIOUS SCBPGF

หุ้นไทย Banking Sector Fund SCBBANK

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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22-26 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Apr China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

23-Apr India HSBC Composite PMI (Apr) 62.2 61.8

23-Apr EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.4 50.8 50.3

23-Apr US S&P Global Manufacturing PMI (Apr) 49.9 52.0 51.9

24-Apr South Korea GDP (YoY)(Q1) 2.4% 2.2%

25-Apr US GDP Annualized (Q1) 2.5% 3.4%

26-Apr Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

26-Apr US Core PCE (MoM)(Mar) 0.3% 0.3%

26-Apr US Core PCE (YoY)(Mar) 2.6% 2.8%

Market 23-Apr 1 Day 1 Week Alternative 23-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,322.54 1.23% 0.77% Thai REIT 124.42 -0.07% Close

DOW JONES 38,503.69 0.69% 1.86% Global REIT 1,542.62 0.98% 1.86%

S&P 500 5,070.55 1.20% 0.38% Crude Oil (WTI) 83.36 0.62% -2.34%

NASDAQ 15,696.64 1.59% -1.06% Gold (Comex) 2,327.70 -0.19% -2.64%

STOXX 600 507.79 1.09% 1.92% Currency 23-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 37,552.16 0.30% -2.39% USD/THB 37.06 0.18% Close

SHANGHAI COMP 3,021.98 -0.74% 0.50% Bond 23-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,827.93 1.92% 3.56% US 10 Year 4.6004 -0.0081 -0.067

SET INDEX 1,357.46 0.59% Close

SENSEX 73,738.45 0.12% 1.09%

VN INDEX 1,177.40 -1.08% -3.15%
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