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หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวัในคืนวนัจนัทร์
หลงัความตึงเครียดในตะวนัออกกลางผา่นจดุพีคในระยะสัน้ไป และไม่มีแรงกดดนัเพ่ิมเติมช่วงวนัหยดุ

Fear & Greed Index ลดระดบัความ Risk-Off ลงจาก 31 ขึ้นมาเป็นบวกมากขึ้นที ่ 38 โดย VIX Index ปรบัตวัลงแรงเมือ่คืนน้ีกว่า -9.4% มาที ่
ต า่กว่าระดบั 17 ซึง่สะท้อนสถานการณ์ทีเ่ป็นปกติมากข้ึน โดยหุน้ NVIDIA ฟ้ืนตวักวา่ +4% หลงัปรบัตวัลงไปแรงต ่ากวา่ระดบั 800$ ในขณะทีหุ่น้
Tesla -3.4% และราคา After Hours ยงัเป็นลบก่อนประกาศงบคนืน้ีช่วงหลงัตลาดปิดท าการ ดา้นหุน้สือ่สารยกัษใ์หญ่ Verizon รายไดต้ ่าคาดแตก่ าไรดกีวา่
คาด ราคาหุน้ -4.6% เมื่อคนืทีผ่า่นมา XAM คาด High Beta ETF มโีอกาสฟ้ืนตวัแรงคาดสรา้ง Upside ในระยะสัน้ทีด่ใีน 2-4 สปัดาหข์า้งหน้า (Neutral
US/Tactical-Play Semiconductor ETF & DIGIBLOC ETF)

หุ้นยโุรปปรบัตวัขึ้นตาม Global Sentiment เมือ่คืนน้ีทีเ่ป็นบวกมากข้ึน โดยหุ้น FTSE 100 (องักฤษ) ยงั Outperformed จากความเป็น Value
Tilt XAM มองบวกกบัยโุรปคาด Upside มากจาก Twin Engines ทัง้เรื่อง 1. Multiple Expansion 2. Earnings Driven (Slightly Overweight EU & DAX)

Allianz Global Investors มอง AI และการ Adoption จะเป็นปัจจยัหนุนหุ้นญีปุ่่ นในระยะยาว มองเป็นการปรบัฐานในระยะสัน้ก่อนฟ้ืนตวัขึ้น
ต่อ คาดเยนอ่อนค่าลงสู่กรอบ 155-158 เยนต่อดอลลารก่์อนทางการแทรกแซงค่าเงินเพือ่รกัษาสมดลุ โดยเชา้นี้ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการ
ผลติญีปุ่่ น Jibun Bank ออกมามากกวา่คาดที่ 49.9 ฟ้ืนตวัจนเกอืบมาอยูใ่นโซนขยายตวั ดา้นดชันีภาคบรกิารขยายตวัเพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนเชน่กนัมาที่
ระดบั 54.6 ในเดอืน เม.ย. สว่นนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิดนิทางเยอืนญี่ปุ่ นสงูเป็นประวตักิารณ์ที่ 3.1 ลา้นรายในเดอืนม.ีค. 24 หลงัเยนออ่นค่าประกอบกบั
ปัจจยัเชงิฤดกูาลท าใหค้า่ใชจ้า่ยการทอ่งเทีย่วญีปุ่่ นถกูลงคอ่นขา้งมาก (Neutral Japan/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

Central Huijin Investment บริษทัลงทุนของรฐับาลจีน ได้เข้าซ้ือหุ้น Blue-chip จีนราว 41,000 ล้านดอลลารส์หรฐัใน Q1 2024 เพือ่สนับสนุน
ตลาดทุนจีน ส่วนใหญ่เป็นการเข้าซ้ือ A-Shares ETF ในประเทศทัง้ CSI300 และ A50 XAM มอง A-Shares Risk/Reward ดสีดุอยา่งทีต่อกย า้มา
ตลอด อยา่งไรกต็ามยงัแนะน าใหน้ักลงทุนไมไ่ดม้สีดัสว่นจนีมากเกนิไปในพอรต์ (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI
+/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund (UOBSA,KWIASIANSM), Slightly Overweight India (KT-INDIA))

หุ้นไทยฟ้ืนตวัแรง โดย High Beta Stock อย่างหุ้นแบงคฟ้ื์นตวัแรงในขณะทีหุ่้นกลุ่มพลงังานและปิโตรเคมีปรบัตวัลงจากราคาน ้ ามนัทีย่่อลง
จากสถานการณ์ความตึงตวัในตะวนัออกกลางทีล่ดลง XAM มองเป็นโอกาสเกง็ก าไรโดยเฉพาะใน High Beta Sector เชน่ SCBBANKING (Banking
Sector Fund) (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

คาด Downside หุ้นเวียดนามเริม่จ ากดัจากปัจจยั External Risk คาดปัจจยั Internal Risk Priced-In ไปในการปรบัฐานระยะสัน้พอสมควร
XAM มองเป็นโอกาสเกง็ก าไรหุน้เวยีดนามและสะสมใหม้นี ้าหนกัลงทุนไมเ่กนิ 10% พอรต์ส าหรบัคนที่ Bullish มากๆ (Tactical Call Vietnam 1,180
จุด/Neutral Vietnam)

หุ้นเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ โดยเฉพาะจีน H-Shares ทีป่รบัตวัลงเยอะ
ก่อนหน้าน้ี (High Beta/Sensitive กบั Global Growth) ในขณะทีม่ีเพียง จีน
A-Shares ย่อตวัอ่อนหลงั Outperformed เด่นสปัดาหที์ผ่่านมาจากแรงซ้ือ
โดยสถาบนัในประเทศ ดา้น Futures สหรฐัเปิด Flat ไมบ่วก/ลบแรง (ณ เวลา
8.50)

จบัตาประกาศงบ Tesla หลงัตลาดปิดคืนน้ี มองเป็นโอกาส Tactical-Play
ในกลุ่มกองทุน Baillie Gifford อย่าง KF-US, ONEUGG ในช่วงทีท่ัง้หุ้น
High Beta Global Tech/China ฟ้ืนตวัในช่วงน้ี (KF-US/ONEUGG-RA)

Reporting Earnings    Source : Yahoo Finance as of 22 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, ASP-DIGIBLOC, 
KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Value Character KT-FINANCE, KT-PRECIOUS SCBPGF

หุ้นไทย Banking Sector Fund SCBBANK

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ,
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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22-26 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Apr China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

23-Apr India HSBC Composite PMI (Apr) 61.8

23-Apr EU HCOB Composite PMI (Apr) 50.8 50.3

23-Apr US S&P Global Manufacturing PMI (Apr) 51.9

24-Apr South Korea GDP (YoY)(Q1) 2.4% 2.2%

25-Apr US GDP Annualized (Q1) 2.5% 3.4%

26-Apr Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0%

26-Apr US Core PCE (MoM)(Mar) 0.3% 0.3%

26-Apr US Core PCE (YoY)(Mar) 2.6% 2.8%

Market 22-Apr 1 Day 1 Week Alternative 22-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,282.09 0.81% -1.07% Thai REIT 124.51 0.02% Close

DOW JONES 38,239.98 0.67% 1.34% Global REIT 1,527.64 1.06% -0.30%

S&P 500 5,010.60 0.87% -1.01% Crude Oil (WTI) 82.85 -0.35% -3.00%

NASDAQ 15,451.31 1.11% -2.73% Gold (Comex) 2,332.20 -2.76% -1.42%

STOXX 600 502.31 0.60% -0.72% Currency 22-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 37,438.61 1.00% -4.57% USD/THB 37.00 0.37% Close

SHANGHAI COMP 3,044.60 -0.67% -0.42% Bond 22-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,510.69 1.77% -0.54% US 10 Year 4.6085 -0.0122 0.0071

SET INDEX 1,349.52 1.31% Close

SENSEX 73,648.62 0.77% 0.34%

VN INDEX 1,190.22 1.31% -2.17%
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