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หุ้นสหรฐัยงัปิดลบแม ้US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาปิดท่ีระดบั 4.59%
มอง Downside จากจดุน้ีค่อนข้างจ ากดั

สดัส่วน 5-day average put/call ratio เพิม่ข้ึนจาก 0.9 มาที ่ 0.93 กดดนัให้ Fear & Greed Index Risk-Off มากข้ึนจากระดบั 37 มาที ่ 35 (โซน Fear)
ภาพรวมตลาดยงัอยู่ในเซน็ตเิมนตร์ะมดัระวงัท าใหแ้ม้ Bond Yield อ่อนตวัลง รวมถงึ VIX Index ไมไ่ดเ้ร่งตวัขึน้แต่ตลาดกย็งัเผชญิแรงเทขายอยู่เมือ่คนืทีผ่่านมา
โดยอา้งองิจากสถานการณ์ใกลเ้คยีงกนัช่วงตัง้แต่กลางเดอืน ก.ค. 23 - สิน้เดอืน ต.ค. 23 ชว่งเวลาดงักล่าว US 10Y Yield เพิม่ขึน้ราว +1.2% จากระดบั 3.8%
ถงึ 5% ซึง่คาดการณ์ว่าการปรบัฐานในรอบนี้ US 10Y Yield มโีอกาสเร่งขึน้ไปที่ 4.8-4.9% หรอืปรบัขึน้ 0.7% จากระดบั 4.2% ช่วงตน้เดอืน เม.ย. 24 ซึง่คาดว่า
Downside จะจ ากดักว่ารอบปลายปี 2023 และ Recovery Periods คาดวา่จะเรว็กว่าชว่งเวลาดงักล่าว XAM คาดตลาดอ่อนตวัลงแต่จะมปัีจจยับวกจากงบ Q1 24
ช่วงปลายเดอืน เม.ย. 24 ถงึ กลางเดอืน พ.ค. 24 ช่วยจ ากดั Downside (Neutral US/Tactical-Play Semiconductor ETF & DIGIBLOC ETF)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ EIA Crude Oil สหรฐัออกมามากกว่าคาดที ่ 2.73 ล้านบารเ์รล (Exp. 1.6) แรงกดดนัฝัง่ Demand Side ลดลง ประกอบกบัความตึงตวั
ในตะวนัออกกลางลดลงในระยะสัน้ คาดเป็นตวัจ ากดั Upside น ้ ามนัในช่วง 1-2 สปัดาหห์น้า จนกว่าจะมีความตึงเครียดทีเ่พิม่ข้ึน XAM คาดราคา
WTI จะอยู่ในกรอบ 70-90$ โดยราคาหุน้พลงังานไทยยงั Laggards (Buy-On-Dip SCBENERGY)

เงินเฟ้อ CPI & Core CPI ยโุรปออกมาตามคาด สะท้อนแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อในยโุรปทีน้่อยกว่าในสหรฐัอย่างมีนัยยะส าคญั พร้อมโมเมนตมั
เศรษฐกิจทีดี่กว่าคาดต่อเนื่ อง ท าให้ตลาดมองบวกเรือ่ง Path การปรบัลดดอกเบ้ียของ ECB เรว็กว่า FED XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-
Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ทีด่กีว่าหุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆในระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight EU)

Fund Inflow จากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าหุ้นญีปุ่่ น 1.74 ล้านล้านเยนในสปัดาหที์แ่ล้ว แต่ไหลออกจากตราสารหน้ีญีปุ่่ น -1 ล้านล้านเยน คาดเป็น
แรงเกง็ก าไรในหุน้ญีปุ่่ นหลงั Nikkei 225 อ่อนตวัลงมาแถวระดบั 38,xxx จุด คาดงบ Q1 24 ดขีึน้ต่อเนื่องจาก Global Manufacturing Cycle ฟ้ืนตวัประกอบกบั
เยนทีอ่่อนค่าต่อเนื่องสนบัสนุนการส่งออก ซึง่การส่งออกของญีปุ่่ นเพิม่ขึน้ 7.3% ในเดอืนม.ีค. เทยีบรายปี (Exp. 7%) โดยต่างชาตคิาดเยนอ่อนค่าใกลร้ะดบั
Bottom ท าใหม้โีอกาสได้ Currency Gain หากเยนกลบัมาแขง็ค่า อย่างไรกต็าม XAM มอง Risk/Return หุน้ Nikkei 225 อาจจะไมไ่ดส้งูมากบน Forward PE
ระดบั 21x และ YTD Return ปี 2024 ปรบัขึน้มาราว +14% ซึง่ถอืว่าค่อนขา้งรอ้นแรงส าหรบั Long-term Growth ของหุน้ญีปุ่่ น (Neutral Japan)

UBS Revised-Up GDP จีนปี 2024 จาก 4.6% เป็น 4.9% หลงั GDP Q1 24 จีนออกมาดีกว่าคาด ดา้นทางการจนีไดท้ าการตรวจสอบการคอรร์ปัชนัรอบ
ใหมใ่นธนาคารของรฐั XAM คาดอาจสรา้งแรงกดดนัใหหุ้น้ของบรษิทัทีท่างการพบพฤตกิรรมการโกง แต่มองเป็นการเพิม่มาตรฐานทีด่ใีนระยะกลาง/ยาว สว่น
กลต. จนีรายงานว่ากฎระเบยีบใหมเ่กีย่วกบัการถอดหุน้ออกจากตลาดหลกัทรพัยจ์ะมผีลกระทบต่อบรษิทัเพยีง 30 แห่งเท่านัน้ และจะไมก่ระทบบรษิทัขนาดเลก็
คาดจ ากดั Downside หุน้ Small-Cap ทีเ่กดิ Panic Sell ก่อนหน้านี้ (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA
switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

SET Index ลบกว่า 30 จดุ Priced-In ตลาดโลกหลงัปิดไปหลายวนัท าการ รวมถึงหุ้นกลุ่มแบงกใ์หญ่ราคาร่วงลงจากการข้ึน XD กดดนัดชันีด้วยอีก
ส่วน XAM มองหุน้ไทยยงั Downside จ ากดับนเงือ่นไขเศรษฐกจิมหภาคแบบปัจจุบนัแต่คาดหุน้ใหญ่จะฟ้ืนตวัก่อนหุน้ขนาดกลางเลก็ทีค่าดจะเริม่ดดูขี ึน้ Q3 24
ไปแลว้ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหลงัจากที ่ US 10Y Yield อ่อนตวัลง
เหน็การทีด่ชันี KOSDAQ (หุ้น Growth เกาหลีใต้) ฟ้ืนตวัแรงกว่า +2%
ในขณะที่ Nikkei 225 เปิดลบออ่นๆต ่ากวา่ระดบั 38,000 จดุ ดา้น Futures
สหรฐัเปิดบวกโดยเฉพาะ Nasdaq (ณ เวลา 8.35)

คาดหุ้นกลุ่มทีเ่ซน็ซิทีฟกบัดอกเบี้ยจะฟ้ืนตวัแรงโดยเฉพาะหาก US 10Y
Yield อ่อนตวัจากระดบั 4.6-4.7% มาที ่ 4.4-4.5% อย่างเช่นกลุ่ม S&P 500
Real Estate รวมถงึ XAM คาดวา่หุน้ยโุรปจะให้ Risk/Return ดสีดุในหุน้ DM
(ECB Dovish)

S&P 500 Intra-Year Drawdown Source : Yahoo Finance as of 17 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, ASP-DIGIBLOC ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Value Character KT-FINANCE, KT-PRECIOUS SCBPGF

หุ้นไทย Energy Sector Fund SCBENERGY

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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15-19 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Apr EU Industrial Production (MoM)(Feb) 0.8% -3%

15-Apr US Retail Sales (MoM)(Mar) 0.7% 0.3% 0.9%

16-Apr China House Price Index (Mar) -2.2% -1.4%

16-Apr China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Mar) 4.5% 4.3% 4.2%

16-Apr China (YoY)(Q1/24) 5.3% 5.0% 5.2%

16-Apr China Industrial Production (YoY)(Mar) 4.5% 5.4% 7.0%

16-Apr China Retail Sales (YoY)(Mar) 3.1% 4.5% 5.5%

16-Apr EU ZEW Survey – Economic Sentiment (Apr) 43.9 37.2 33.5

17-Apr EU Core CPI (YoY)(Mar) 2.9% 2.9% 2.9%

18-Apr Japan Core CPI (YoY)(Mar) 3.2%

Market 17-Apr 1 Day 1 Week Alternative 17-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,281.11 -0.49% -2.92% Thai REIT 124.85 Close -0.77%

DOW JONES 37,753.31 -0.12% -1.84% Global REIT 1,505.11 -0.62% -4.16%

S&P 500 5,022.21 -0.58% -2.68% Crude Oil (WTI) 82.69 -3.13% -4.08%

NASDAQ 15,683.37 -1.15% -3.01% Gold (Comex) 2,371.70 -0.80% 1.81%

STOXX 600 498.52 0.06% -1.59% Currency 17-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 37,961.80 -1.32% -4.09% USD/THB 36.78 Close 1.12%

SHANGHAI COMP 3,071.38 2.14% 1.45% Bond 17-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,250.84 0.01% -5.18% US 10 Year 4.5873 -0.0801 0.0438

SET INDEX 1,366.94 Close -2.93%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,193.01 -1.86% -5.21%
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