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US 10Y Yield เด้งแรงแตะระดับ 4.5% กดดันตลาดปดิลบ
หลังเงินเฟอ้ CPI สหรฐัมากกวา่คาดทกุตัวเลข

เงินเฟ้อ CPI มากกว่าคาดเป็นเดือนทีส่ามติดกนั กดดนัหุ้นสหรฐัโดยเฉพาะหุ้น Growth ย่อตวัลง โดยเงนิเฟ้อ Core CPI เดอืน ม.ีค. เทยีบราย
เดอืนออกมามากกว่าคาดที ่0.4% (Exp. 0.3%) เทยีบรายปี 3.8% (Exp. 3.7%) สว่น CPI รวมอาหารและพลงังานเทยีบรายเดอืนมากกว่าคาดที ่0.4% 
(Exp. 0.3%) เทยีบรายปี 3.5% (Exp. 3.4%) XAM มองหุน้ Growth ยงัถูกกดดนัโดยเฉพาะหุน้ High PE/Non-Profit Company เช่น กลุ่มกองทุน ARK
และ Thematic Fund ตา่งๆ คาดหุน้แบงค,์ หุน้กลุม่อุตสาหกรรม และหุน้พลงังานน่าสนใจกวา่โดยเปรยีบเทยีบ (Tactical-Play US Cyclical/Neutral US)

EIA เผยสตอ๊กน ้ ามนัดิบสหรฐัรอบสปัดาหที์แ่ล้วออกมามากกว่าคาดที ่5.84 ล้านบารเ์รล คาดเป็นปัจจยัจ ากดัราคาน ้ามนั (ฝัง่ Demand Side) สว่น
ฝัง่ Supply Side ยงัไม่มปัีจจยัเพิม่เตมิ รวมถงึ Geopolitics Event Driven ยงัไม่มแีรงกดดนัดา้นสงครามเพิม่เตมิ (Tactical Play SCBENERGY/Global 
Value Outperformed Global Growth)

หุ้นยุโรปโดยเฉพาะหุ้น FTSE 100 ขององักฤษ Outperformed ดชันีหุ้นโลก สถานการณ์คล้ายช่วงปี 2022 ทีเ่งินเฟ้อและราคาพลงังานเร่งตวั
สนับสนุนหุ้นองักฤษและหุ้นไทยทีมี่น ้ าหนักหุ้นพลงังานค่อนข้างสูง ภาพรวม XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให ้
Risk/Reward ทีด่กีวา่หุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆในระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight)

เยนอ่อนสดุในรอบ 34 ปี ดา้น Fund Inflow จากนกัลงทุนตา่งชาตไิหลเขา้หุน้ญีปุ่่ น 1.76 ลา้นลา้นเยนในสปัดาหท์ีแ่ลว้ และไหลเขา้ตราสารหน้ีญี่ปุ่ น 0.34 
ลา้นลา้นเยน คาดเป็นแรงเกง็ก าไรหลงัตา่งชาตคิาดเยนออ่นคา่ใกลร้ะดบั Bottom โดย Bloomberg รายงานวา่นกัวเิคราะหค์าดว่าค่าเงนิเยนทีอ่่อนค่าระดบั 
152 เยนตอ่ดอลลาร ์โดยเฉพาะในสถานการณ์ทีเ่งนิเฟ้อสหรฐัมากกวา่คาดสนบัสนุนดอลลารแ์ขง็ค่าเทยีบกบัสกุลเงนิหลกัทัว่โลก จะยิ่งเป็นปัจจยับบีคัน้ให้
ทางการญี่ปุ่ นแทรงแซงค่าเงนิ โดยเยนมโีอกาสแขง็ค่าไปที ่147-149 เยนต่อดอลลารส์หรฐั XAM มอง Upside หุน้ใหญ่ญี่ปุ่ นค่อนขา้งจ ากดัหลงัจากปรบั
ขึน้มามากแลว้จน Valuation ตงึตวัในระยะสัน้/กลาง (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap Value)

บริษทัเยอรมนัซึง่เป็นคู่ค้าส าคญัของจีน เผยผลส ารวจยงัค่อนข้างกงัวลในการท าธรุกิจกบัจีน กงัวลสภาวะการแข่งขนัทีไ่ม่เป็นธรรม HSBC ยงั
คาดการณ์ Earning Momentum หุน้จนีโดยรวมในระยะกลาง/ยาวยงัอ่อนแอ โดยการลงทุนในกลุ่ม EM/Asia XAM แนะน า Greater China หรอื Asia/EM 
Alpha Fund มากกว่าลงทุนในกอง China Active Fund แบบดัง้เดมิ (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 
DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นไทยบวกอานิสงสม์าตรการดิจิตลัวอลเลต็-นักลงทุนสถาบนัมีการท า Cover Short ดนัหุ้นขึ้นแรง คาดจ ากดัแรงขายหุน้ไทย ต่างชาตมิโีอกาส
กลบัมาสนใจหลงั Laggards มานาน ดา้นคณะกรรมการนโยบายการเงนิไทยมมีตคิงดอกเบีย้ทีร่ะดบั 2.5% ดว้ยคะแนนเสยีง 5:2 โดยแบงคช์าตไิทยมอง
การรกัษาเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิรวมถงึคา่เงนิบาทเป็นส าคญั โดยมองการกระตุน้เศรษฐกจิตอ้งไดปั้จจยัสนับสนุนหลกัจากฝัง่ของนโยบายการคลงั ด้าน 
XAM คาดว่าจะมแีรงซือ้ในกลุ่มพลงังาน-โรงกลัน่ต่อเน่ือง คาดกองทุนเซคเตอรฟั์นด ์SCBENERGY ยงัโดดเด่น (Neutral Thai/Over Allocated Investor 
Trim at SET 1,440+)

Nikkei Asia รายงานบริษทัข้ามชาติหลายบริษทัเลง็ย้ายพนักงานจากออฟฟิสทีสิ่งคโปรม์าทีไ่ทยมากข้ึน โดยผลจากตน้ทุนค่าเช่าทีส่งิคโปรส์งูมาก 
ในขณะทีก่รุงเทพเมอืงหลวงไทยมคีวามพรอ้มดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานรวมถงึแหล่งไลฟ์สไตลส์ าหรบั Expats XAM คาดช่วยเพิม่ Demand ตอ่ออฟฟิสและ
ตลาดซือ้/เชา่คอนโด Mid to High End (Neutral Thai REITs/Slightly Overweight Industrial REITs & Equity)

หุ้นเอเชียเปิดในแดนลบตามเซน็ติเมนตส์หรฐัฯ ด้าน Futures ตลาดสหรฐัฯยงัเปิด
ลบ (ณ เวลา 8.20) โดยตลาดยงักงัวลตวัเลข CPI สหรฐัฯ ทีอ่อกมาสงูกว่าคาดการณ์
กดดนัให้ 10Y Bond Yield พุ่งทะลุ 4.5% กระทบต่อหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และหุน้ขนาด
กลางเลก็ยงัคงปรบัฐานต่อจากวนัก่อนหน้า ในขณะทีว่านนี้หุน้ไทยปิดบวกไดแ้มธ้นาคาร
แห่งประเทศไทยจะยนืกรานคงดอกเบีย้ที่ 2.5% อย่างไมเ่ป็นเอกฉนัท์ 5:2 เสยีง โดย
Fund Flow ต่างชาตซิื้อต่อเนื่องเป็นวนัที่ 2

คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบัข้ึนได้ดีโดยที ่
Drawdown ไม่สงู โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในคนืวนัศุกรน์ี้ คาดงบ
ออกมาดี รวมถงึคาดว่าหุน้ยุโรปจะให้ Risk/Return ดสีุดในหุน้ DM (ECB Dovish)

Source : 
Inflation Details,
Yahoo Finance 
as of 10 April 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นไทย Sector Fund SCBENERGY

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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8-12 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

08-Apr EU Sentix Investor Confidence (Apr) -5.9 -10.5

10-Apr Thai BOT Interest Rate Decision 2.5% 2.5% 2.5%

10-Apr US CPI (MoM)(Mar) 0.4% 0.3% 0.4%

10-Apr US CPI (YoY)(Mar) 3.5% 3.4% 3.2%

10-Apr US Core CPI (MoM)(Mar) 0.4% 0.3% 0.4%

10-Apr US Core CPI (YoY)(Mar) 3.8% 3.7% 3.8%

11-Apr China CPI (MoM)(Mar) -0.5% 1%

11-Apr EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

11-Apr US Core PPI (YoY)(Mar) 2.3% 2%

12-Apr South Korea BOK Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

12-Apr US Michigan Consumer Sentiment Index (Apr) 79 79.4

Market 29-Mar 1 Day 1 Week Alternative 29-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,379.73 -0.95% -0.88% Thai REIT 125.82 0.03% -0.46%

DOW JONES 38,461.51 -1.09% -1.70% Global REIT 1,570.48 -3.40% -1.12%

S&P 500 5,160.64 -0.95% -0.98% Crude Oil (WTI) 86.21 1.15% 0.91%

NASDAQ 16,170.36 -0.84% -0.66% Gold (Comex) 2,329.60 -0.59% 1.53%

STOXX 600 506.59 0.15% -0.67% Currency 29-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,581.81 -0.48% 0.33% USD/THB 36.368 0.01% -0.92%

SHANGHAI COMP 3,027.34 -0.70% -1.37% Bond 29-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,138.17 1.84% 2.47%   US 10 Year 4.5435 0.1819 0.1963

SET INDEX 1,408.17 0.50% 2.36%

SENSEX 75,038.15 0.47% 1.57%

VN INDEX 1,258.56 -0.34% -1.02%
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