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US 10Y Yield อ่อนตัวลงมาท่ี 4.37% ก่อนประกาศเงินเฟอ้คืนพรุง่นี้
หุ้นอสงัหาและสาธารณูปโภคสหรฐัฟื้ นตัว (เซนซทีิฟกับยีลด์)

หุ้น Moderna พุ่ง +6% หลงัผลการทดลองขัน้ต้นวคัซีนป้องกนัมะเรง็ผลทดสอบออกมาดี ในขณะทีหุ่้น Coinbase ซึง่มี Correlation กบั Crypto 
Currency ปรบัตวัลงตามราคาคริปโต ด้านความเชื่อมัน่ธุรกิจขนาดยอ่มสหรฐัยงัออกมาต ่าคาด XAM มองหุน้ Cyclical จะทนทานต่อยลีดเ์ร่งตวั
มากกวา่ Growth Stock โดย XAM มองหุน้ Financial จะแขง็แกร่งต่อเน่ืองบนเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรง และคาดงบออกมาด ีโดยทีค่ณะกรรมการเฟดบางท่าน
เริม่ Less Dovish (Tactical-Play US Cyclical/Neutral US)

การเจรจาหยดุยิงระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสเป็นปัจจยัจ ากดัราคาน ้ ามนั (Supply Side) จบัตารายงานตวัเลขสต๊อกน ้ ามนัดิบสหรฐัฯ ใน
คืนน้ี (Demand Side) Downside Case ทีต่ลาดกงัวลคอืหากอหิร่านท าสงครามโดยตรงกบัอสิราเอล ยิง่ขยายความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง จนสง่ผล
กระทบตอ่ปรมิาณน ้ามนัในตลาด (Supply Shortage) (Tactical Play SCBENERGY/Global Value Outperformed Global Growth)

ECB คงดอกเบี้ยที ่4.5% ด้านยอดส่งออกเดือน ก.พ. ของฝรัง่เศสขยายตวัข้ึนจากเดือนก่อน ท าให้ดลุการค้าขาดดลุอยู่ลดลง สะท้อนเศรษฐกิจ
ฟ้ืนตวัผ่านจดุต า่สุดไปแล้ว โดยราคาน ้ามนัทีส่งูขึน้คาดสนับสนุนหุน้ FTSE 100 ขององักฤษ Outperformed ดชันีหุน้ยุโรป ภาพรวม XAM มอง Stoxx 
600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให ้Risk/Reward ทีด่กีวา่หุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆในระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight)

ค าสัง่ซ้ือเครือ่งจกัรญีปุ่่ นในเดือน มี.ค. หดตวัน้อยลงจากเดือนก่อน ด้านความเชือ่มัน่ผู้บริโภคขยายตวัน้อยกว่าคาดเลก็น้อย แต่ยงัอยู่ใน
ทิศทางขยายตวั มองเศรษฐกจิภาคการผลติญีปุ่่ นอยูใ่นทศิทางการฟ้ืนตวัสอดคลอ้งไปกบัเศรษฐกจิประเทศใหญ่ แต่อยา่งไรกต็ามดว้ยการทีร่าคาหุน้ใหญ่
ญี่ปุ่ นขึน้ดว้ยความคาดหวงัประกอบกบัการที ่Real Yield ยงัตดิลบ (นโยบายการเงนิผอ่นคลายมากโดยเปรยีบเทยีบกบั DM Equity) XAM มอง Upside 
หุน้ใหญ่ญีปุ่่ นคอ่นขา้งจ ากดัหลงัจากปรบัขึน้มามากแลว้จน Valuation ตงึตวัในระยะสัน้/กลาง (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to 
Mid/Small Cap Value)

จีนคดัค้านสหรฐัติดตัง้ขีปนาวธุพิสยักลางในเอเชีย ย ้าจดุยืนต้องการความมัน่คง ดา้นยอดขายรถยนต ์EV Car ของจนียงัเตบิโตด ีแต่ในอตัราที่
ลดลงจากฐานยอดขายทีส่งู โดยการลงทุนในกลุ่ม EM/Asia XAM แนะน า 3 กรณี 1. ลงทุนใน CSI 300 Index 2. ลงทุนใน Greater China หรอื Asia/EM 
Alpha Fund มากกว่าลงทุนในกอง China Active Fund แบบดัง้เดมิ 3. มองอนิเดยีเป็น Secular Trend ที่น่าลงทุนในระยะกลาง/ยาว (China 
Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

วนัน้ีมีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ลุ้นแบงคช์าติลดดอกเบี้ย -0.25% โดยเมื่อวานน้ีมปัีจจยัหนุน SET ยนืเหนือ 1,400 จุดครัง้แรกในรอบ
กวา่ 3 เดอืนจากมาตรการกระตุน้อสงัหา ดนัหุน้อสงัหาบวกโดดเด่น โดยลดค่าธรรมเนียมการโอนฯและค่าจดจ านองบา้น/คอนโดราคาต ่ากว่า 7 ลา้นบาท
เหลอืแค ่0.01% รวมถงึวงเงนิปลอ่ยกูบ้า้น ธอส. รวมกวา่ 30,000 ลา้นบาทในอตัราดอกเบีย้ทีค่อ่นขา้งต ่า รวมถงึ XAM คาดว่าจะมแีรงซือ้ในกลุ่มพลงังาน-
โรงกลัน่ตอ่เน่ือง คาดกองทุนเซคเตอรฟั์นด ์SCBENERGY ยงัโดดเดน่ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ราคาทองค ายงัคงปิดทีร่ะดบั All-Time High โดย Demand จาก Central Bank ทัว่โลกในการถือครองทองค ายงัเพิม่ข้ึนต่อเนือ่ง คาดปัจจยัทาง
เทคนิคลัสนบัสนุนโมเมนตมัราคา อยา่งไรกต็ามราคาหุน้เหมอืงทอง Laggards ราคาทองค ามากทีส่ดุในรอบกว่า 20 ปี มองเป็นโอกาสส าหรบัการลงทุนใน
หุน้เหมอืงทอง (Tactical Allocation KT-PRECIOUS)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้น Nikkei 225 เปิดลบอ่อนๆ และยงัอยูต่ า่
กว่าระดบั 40,000 จดุ ซึง่ Nikkei 225 ความผนัผวนรายวนัสงูจากการทีร่าคาหุ้น
รบัรู้ข่าวดี Outperformed มามากแล้ว ในขณะทีค่วามเสีย่งดา้น Monetary Policy ยงั
สงูหลงั Fed Less Dovish อาจเร่งทางการญีปุ่่ นแทรกแซงค่าเงนิ ดา้น Futures สหรฐัเปิด
บวก (ณ เวลา 7.40)

คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบัข้ึนได้ดีโดยที ่
Drawdown ไม่สงู โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในสปัดาหท์ี่ 2 ของเดอืน
เม.ย. 24 รวมถงึคาดหุน้ยุโรปจะให้ Risk/Return ดสีุดในหุน้ DM (ECB Dovish)

Source : 
Visual Capitalist 
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นไทย Sector Fund SCBENERGY

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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8-12 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

08-Apr EU Sentix Investor Confidence (Apr) -5.9 -10.5

10-Apr Thai BOT Interest Rate Decision 2.5% 2.5%

10-Apr US CPI (MoM)(Mar) 0.3% 0.4%

10-Apr US CPI (YoY)(Mar) 3.4% 3.2%

10-Apr US Core CPI (MoM)(Mar) 0.3% 0.4%

10-Apr US Core CPI (YoY)(Mar) 3.7% 3.8%

11-Apr China CPI (MoM)(Mar) -0.5% 1%

11-Apr EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

11-Apr US Core PPI (YoY)(Mar) 2.3% 2%

12-Apr South Korea BOK Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

12-Apr US Michigan Consumer Sentiment Index (Apr) 79 79.4

Market 29-Mar 1 Day 1 Week Alternative 29-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,412.09 0.10% 0.26% Thai REIT 125.78 0.00% -0.19%

DOW JONES 38,883.67 -0.02% -0.73% Global REIT 1,625.78 1.03% 2.46%

S&P 500 5,209.91 0.14% 0.08% Crude Oil (WTI) 85.23 -1.39% 0.09%

NASDAQ 16,306.64 0.32% 0.41% Gold (Comex) 2,343.50 0.51% 3.65%

STOXX 600 505.82 -0.61% -0.54% Currency 29-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,773.13 1.08% -0.17% USD/THB 36.365 0.00% -0.75%

SHANGHAI COMP 3,048.54 0.05% -0.86% Bond 29-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,827.07 0.56% -0.62%   US 10 Year 4.3616 -0.0582 0.0125

SET INDEX 1,401.11 1.86% 1.57%

SENSEX 74,683.70 -0.08% 1.06%

VN INDEX 1,262.82 1.00% -1.88%
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