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หุ้นสหรฐัปรบัตวัลงแรง หลงั US 10Y Yield พุ่งกว่า 1% ไปท่ีระดบั 4.35%
มองเป็น Healthy Correction

US 10Y Yield พุ่งตวัข้ึนไปที ่ 4.43% ก่อนจะปิดอ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.35% ท าให้ VIX Index พุ่งข้ึน +6.88% มาทีร่ะดบั 14.6 โดยราคาระหว่างวนัทะลุ
เสน้ 200 DMA ขึน้ไป กดดนัแรงเทขายหุน้สหรฐัโดยเฉพาะหุน้ขนาดกลางเลก็และ High PE Stock โดยหุน้ Tesla ปรบัตวัลงแรงถงึ -4.9% มองเป็นการปรบัฐาน
หลงัตลาดหุน้ฟ้ืนตวัต่อเนื่องตัง้แต่หลงัสิน้เดอืน ต.ค. 2023 และหุน้สหรฐัปรบัขึน้ไดด้มีากใน Q1 2024 โดยทีเ่ศรษฐกจิสหรฐัแขง็แกร่งขึน้ต่อเนื่อง โดยค าสัง่ซื้อ
ภาคโรงงานเดอืน ม.ีค. เทยีบรายเดอืนขยายตวัที่ 1.4% มากกว่าคาดและมากกว่าระดบัตดิลบเดอืนกอ่น โดยทกุ Indicators ตอกย ้า Cycle เศรษฐกจิภาคการผลติ
ทีด่ดูขี ึน้ XAM มองหุน้ Cyclical จะทนทานต่อยลีดเ์ร่งตวัมากกว่า Growth Stock โดย XAM มองหุน้ Financial จะแขง็แกร่งต่อเนื่องบนเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรง
และเฟดทีค่่อนขา้ง Dovish (Tactical-Play US Cyclical ex Energy/Neutral US)

US API Weekly Crude Oil ลดลงมากกว่าคาดประกอบกบัความตึงเครียดทางการเมืองซึง่กว่า 12% ของ Supply น ้ ามนัทีต้่องมีการขนผ่านทางทะเล
ถกูกระทบจากความขดัแย้งดงักล่าว กดดนัใหร้าคาน ้ามนัดบิ WTI พุ่งขึน้เกอืบแตะระดบั 85$ ใกลร้ะดบั High เดมิเดอืน ต.ค. 2023 โดย OPEC ผลติน ้ามนัใน
เดอืนม.ีค.รวมกนัทัง้สิน้ 26.42 ลา้นบารเ์รล/วนั ลดลง 50,000 บารเ์รล/วนัจากระดบัของเดอืนก.พ. และวนันี้จะมกีารประชุมหากมกีารปรบัลดก าลงัการผลติ
เพิม่เตมิคาดราคาน ้ามนัจะไปต่อได้ (Supply Squeeze) ส่วน S&P 500 Energy Sector ETF (XLE ETF) ปรบัขึน้เหนือค่าเฉลีย่ทุกราคาปิดทีร่ะดบั 96.4$ ซึง่ยิง่
น ้ามนัปรบัตวัขึน้มาพรอ้มแนวโน้มทรงตวัในโซนสงู ยิง่เพิม่ความคาดหวงัวา่ Headline Inflation ในระยะถดัไปจะยิง่ยนืในระดบัสงู (Global Value Outperformed
Global Growth)

หุ้นยโุรป Outperformed สหรฐั โดยหุ้นใหญ่ยโุรป Stoxx 50 มีความเป็น Value Character ทนทานต่อแรงกดดนัด้านความคาดหวงัเงินเฟ้อฝัง่ต้นทุน
ดา้นหุน้ FTSE 100 Outperformed หุน้เยอรมนัและฝรัง่เศสทีม่คีาแรคเตอรค์วามเป็น Growth มากกว่า ซึง่ดว้ย Valuation ทีน่่าสนใจ ประกอบกบัโมเมนตมั
ตวัเลขเศรษฐกจิภาคการผลติประเทศใหญ่ดดูขี ึน้ XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ทีด่กีว่าหุน้ Developed
Market ประเทศอื่นๆ (Slightly Overweight)

ราคาน ้ ามนัทีพุ่่งสงูข้ึนรวมถึง Interest Rates Gap ระหว่างสหรฐัและญีปุ่่ น คาดจะยิง่สร้างแรงกดดนัให้ญีปุ่่ นใช้นโยบายการเงินเพือ่จ ากดัการอ่อนค่า
ของเงินเยน เพือ่ลดผลกระทบด้านต้นทุนการน าเข้าน ้ ามนั หุน้ญี่ปุ่ นยงัมโีอกาสไดอ้านิสงสช์ว่งประกาศงบ Q1 ช่วงตน้เดอืน พ.ค. แนะน า Buy-On-Dip กลุม่
Laggards-Play เช่น Mid/Small Value ตอนย่อตวั (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap Value)

ปธน. สีจ้ินผิงมีการสนทนาอย่างเป็นทางการกบั ปธน. โจ ไบเดน เมือ่วานน้ีผา่นการคอลในประเดน็ส าคญัอย่างเช่น สถานการณ์ในทะเลจีนใต้
รสัเซียและยเูครน ช่องแคบไต้หวนั คาดจะเป็นการพยายามลดความขดัแยง้เพือ่บรรลุเป้าหมายทัง้สองผูน้ าในระยะสัน้/กลาง ในแงจ่นีเพือ่ใหเ้ศรษฐกจิภาคการ
ผลติเป็นตวัขบัเคลือ่นการเตบิโต ในแงส่หรฐัเพือ่ควบคุมเงนิเฟ้อ หลกีเลีย่งอตัราการว่างงานพุ่งตวัและเศรษฐกจิถดถอยเพือ่ความหวงัในการชนะเลอืกตัง้สมยัสอง
ของเดโมแครต XAM มองเหน็หุน้จนีมคีวามแขง็แกร่งมากขึน้ แต่ยงัแนะน าสองกรณี 1. ลงทุนใน CSI 300 Index 2. ลงทุนใน Greater China หรอื Asia/EM
Alpha Fund มากกว่าลงทุนในกอง China Active Fund แบบดัง้เดมิ (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA
switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นใหญ่ไทยได้แรงหนุนหุ้นพลงังานไทยค ้ายนัดชันีหุ้นไทย โดยคาดกลุ่มพลงังานจะเป็นปัจจยัสนับสนุนความน่าสนใจของหุ้นไทยในระยะสัน้ คลา้ย
สถานการณ์ปี 2022 กองทุนทีล่งทุนเฉพาะเซคเตอรพ์ลงังานจะโดดเด่น หรอืกลุ่ม Defensive เช่นกลุ่มโรงพยาบาล ในขณะทีหุ่น้กลางเลก็เตบิโตยงัค่อนขา้ง
ล าบากจนกว่าจะมลีมหนุนดา้น Fund Flow และ Multiple Expansion จากการที่ Market Participants กลบัมาลงทุน (Neutral Thai/Over Allocated Investor
Trim at SET 1,440+)

วนัน้ีหุ้นเอเชียเปิดลบตามหุ้นสหรฐัโดยหุ้นจีน CSI 300 ลบน้อยสะท้อน
Correlation กบัหุ้นสหรฐัทีค่่อนข้างต า่และราคาเทรดอยู่ที ่ Deep Value ดา้นหุน้
Malaysia ซึง่เป็น Energy Related Country Outperformed เช่นกนั ในขณะที่ Growth
Stock โดยเฉพาะ KOSDAQ South Korea Growth ลบแรงกว่าตลาด ดา้น Futures
สหรฐัเปิดลบ ยกเวน้ Russell 2000 (ณ เวลา 9.05)
คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบัข้ึนได้ดีโดยที ่
Drawdown ไม่สงู โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในสปัดาหท์ี่ 2 ของเดอืน
เม.ย. 24 หรอือกีราว 2-3 สปัดาหข์า้งหน้า พรอ้มๆกบัระกาศเงนิเฟ้อ CPI เดอืน ม.ีค. มอง
กลุ่ม Financial น่าสนใจสุดใน US Sector Fund ระยะ 2-3 สปัดาหห์น้า
คาดหุ้นยโุรปจะไปต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish Tone มองโมเมนตมั
ยงัไปต่อไดใ้น 1-3 สปัดาห์ (Tactical/Trading)

Oil Prices    Source: Economist  as of 2 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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1-5 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Mar) 51.1 51 50.9

01-Apr US ISM Manufacturing PMI (Mar) 50.3 48.4 47.8

02-Apr India HSBC Manufacturing PMI (Mar) 59.1 59.4 59.2

02-Apr US JOLTS Job Openings (Feb) 8.756M 8.74M 8.748M

03-Apr China Caixin Services PMI (Mar) 52.7 52.7 52.5

03-Apr EU Core CPI (MoM)(Mar) 0.7%

03-Apr EU Unemployment Rate (Feb) 6.4% 6.4%

03-Apr US ADP Employment Change (Mar) 130,000 140,000 

03-Apr US ISM Services PMI (Mar) 52.6 52.6

05-Apr India RBI Interest Rate Decision (Repo Rate) 6.5% 6.5%

05-Apr EU Retail Sales (YoY)(Feb) -1.2% -1.0%

05-Apr US Average Hourly Earnings (MoM)(Mar) 0.3% 0.1%

05-Apr US Nonfarm Payrolls (Mar) 200,000 275,000 

Market 02-Apr 1 Day 1 Week Alternative 02-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,403.40 -0.62% -0.32% Thai REIT 126.02 -0.08% 0.22%

DOW JONES 39,170.24 -1.00% -0.29% Global REIT 1,586.74 -1.44% -0.28%

S&P 500 5,205.81 -0.72% 0.04% Crude Oil (WTI) 85.15 1.72% 4.32%

NASDAQ 16,240.45 -0.95% -0.46% Gold (Comex) 2,261.00 1.10% 3.85%

STOXX 600 508.57 Close -0.49% Currency 02-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,838.91 0.09% -1.38% USD/THB 36.64 0.59% 0.95%

SHANGHAI COMP 3,074.96 -0.08% 1.43% Bond 02-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,930.52 Close 1.88% US 10 Year 4.3491 0.0399 0.1175

SET INDEX 1,379.46 0.00% 0.16%

SENSEX 73,903.91 -0.15% 1.98%

VN INDEX 1,287.04 0.43% 0.38%
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