
2 April 2024 

หุ้นสหรฐัขนาดกลางเลก็ Russell 2000 ย่อตวัลง
โดยดชันีวดัความผนัผวน VIX Index พุ่งขึน้เกือบ 5% แต่ยงัอยู่ต า่กว่าระดบั 14

ดชันีภาคการผลิตสหรฐัอยู่ในทิศทางการฟ้ืนตวัแขง็แกร่ง โดยดชันีภาคการผลติ ISM เดอืน ม.ีค. ขยายตวัมากกวา่คาดที่ 50.3 (Exp. 48.4) 
ดา้นดชันี S&P Global ภาคการผลติขยายตวักวา่คาดเช่นกนั ตอกย ้าวฏัจกัรเศรษฐกจิภาคการผลติทีดู่ดขีึน้ต่อเน่ืองในฝัง่สหรฐั กดดนัให้ US 10Y 
Yield พุง่ตวัขึน้ไปที่ 4.35% ก่อนจะปิดอ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.3% ท าให้ VIX Index ปรบัตวัขึน้และกดดนัแรงเทขายหุน้ขนาดกลางเลก็ แมเ้งนิเฟ้อ
PCE จะต ่าคาดในวนัศุกรท์ีต่ลาดปิด ซึง่ XAM มองหุน้ Cyclical จะทนทานต่อยลีดเ์รง่ตวัมากกวา่ Growth Stock โดย XAM มองหุน้ Financial จะ
แขง็แกรง่ต่อเน่ืองบนเศรษฐกจิที่แขง็แรงและเฟดที่คอ่นขา้ง Dovish (Tactical-Play US Cyclical ex Energy/Neutral US) 

หุ้นยโุรปปิดต่อเนือ่งในเทศกาลอีสเตอร์ อยา่งไรกต็ามดว้ย Valuation ทีน่่าสนใจ ประกอบกบัโมเมนตมัตวัเลขเศรษฐกจิภาคการผลติประเทศใหญ่
ดูดขีึน้ XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ทีด่กีว่าหุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆ (Slightly 
Overweight) 

รมว.คลงัญีปุ่่ นย ้าชดั เงินเยนอ่อนค่าลงมากเกินไป ส่วนหนึง่จากการเกง็ก าไรในตลาดค่าเงิน พรอ้มแสดงจุดยนืเตรยีมความพรอ้มทีจ่ะใช้
มาตรการทีเ่หมาะสม เพื่อไมใ่หเ้งนิเยนอ่อนคา่มากเกนิไป ซึง่แมค้า่เงนิอ่อนจะดกีบัธุรกจิสง่ออก แต่กระทบการน าเขา้โดยญี่ปุ่ นตอ้งพึง่การน าเขา้
พลงังานมากกวา่ 90% ของความตอ้งการใชพ้ลงังาน XAM มองปัจจยัดงักล่าวกดดนัหุน้ Nikkei 225 ปิดต ่ากว่า 40,000 จุดซึง่เป็นระดบัส าคญัทาง
จติวทิยา (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap Value) 

ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือไฉซินภาคการผลิตจีนเดือนมี.ค. ขยายตวักว่าคาด ต่อเนือ่งจากดชันีภาคการผลิตและภาคบริการโดยส านักงาน
สถิติแห่งชาติ (NBS) โดยขยายตวัที่ 51.1 สะทอ้นผลบวกจากความตอ้งการกระตุน้เศรษฐกจิผา่นนโยบายต่างๆของทางการจนีในช่วงหลายเดอืนที่
ผา่นมา XAM มองหุน้ CSI 300 Index ดูดสีดุโดยเปรยีบเทยีบกบักองทุน Active Fund เน่ืองจากหุน้กลุ่มแบงค,์ หุน้ภาคการผลติดูดขีึน้ โดยเฉพาะ
หากเทยีบกบัหุน้ High PE ทีเ่ป็นหุน้ Consumption ทีก่องทุนมกัไปลงทุน (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI 
+/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India) 

World Bank ปรบัลดคาดการณ์ GDP ไทยลงจาก 3.2% เหลือ 2.8% ในปี 2024 รวมถงึปรบัลดคาดการณ์ปี 2025 ลงจาก 3.1% เหลอื 3%
สาเหตุหลกัจากภาคการส่งออกทีอ่่อนแอลงสว่นหน่ึงจากวฏัจกัรเศรษฐกจิและการเสยีความสามารถในการแขง่ขนัใหห้ลายประเทศซึง่รวมถงึจนี และ
การใชจ้่ายภาครฐัทีล่่าชา้ XAM มองเศรษฐกจิไทยยงัอ่อนแอ นักลงทุนตอ้งรอจงัหวะทีโ่มเมนตมัหุน้ไทยดูดขีึน้ ท าใหน้ักลงทุนกลบัมามองบวกมากขึน้
และขายลดสดัสว่นออกไปกระจายการลงทุนในกองทุนหุน้ทัว่โลก (คาดเกดิขึน้ช่วง Q3 เป็นตน้ไป) (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 
SET 1,440+)

วนัน้ีหุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้น H-Shares ฟ้ืนตวัแรงหลงัปิดท าการ
เมือ่คืนวนัศกุรซึ์ง่ A-Shares รบัข่าวดีด้านข้อมลู NBS PMI ไปแล้ว ด้านหุ้น Nikkei 
225 และ TOPIX เปิดบวก ซึง่หาก Nikkei 225 กลบัมายืนเหนือ 40,000 จดุถึงจะ
รกัษาโมเมนตมัราคาให้ดดีูข้ึน โดยหุ้นเกาหลีใต้ KOSPI เปิดบวกเช่นกนั ดา้น
Futures สหรฐัเปิดลบ ยกเวน้ Russell 2000 (ณ เวลา 8.50)
คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical ex Energy เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบัข้ึน
ได้ดีโดยที ่ Drawdown ไม่สงู โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในสปัดาหท์ี่ 2
ของเดอืน เม.ย. 24 หรอือกีราว 2-3 สปัดาหข์า้งหน้า พรอ้มๆกบัระกาศเงนิเฟ้อ CPI 
เดอืน ม.ีค. มองกลุ่ม Financial น่าสนใจสุดใน US Sector Fund ระยะ 2-3 สปัดาหห์น้า
คาดหุ้นยโุรปจะไปต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish Tone มองโมเมนตมั
ยงัไปต่อไดใ้น 1-3 สปัดาห์ (Tactical/Trading)

US Manufacturing Rebound  Source: Yahoo Finance as of 1 Apr 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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1-5 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Mar) 51.1 51 50.9

01-Apr US ISM Manufacturing PMI (Mar) 50.3 48.4 47.8

02-Apr India HSBC Manufacturing PMI (Mar) 59.2

02-Apr US JOLTS Job Openings (Feb) 8.79M 8.86M

03-Apr China Caixin Services PMI (Mar) 52.5

03-Apr EU Core CPI (MoM)(Mar) 0.7%

03-Apr EU Unemployment Rate (Feb) 6.4% 6.4%

03-Apr US ADP Employment Change (Mar) 130,000 140,000 

03-Apr US ISM Services PMI (Mar) 52.6 52.6

05-Apr India RBI Interest Rate Decision (Repo Rate) 6.5% 6.5%

05-Apr EU Retail Sales (YoY)(Feb) -1.2% -1.0%

05-Apr US Average Hourly Earnings (MoM)(Mar) 0.3% 0.1%

05-Apr US Nonfarm Payrolls (Mar) 200,000 275,000 

Market 01-Apr 1 Day 1 Week Alternative 01-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,424.73 -0.38% 0.13% Thai REIT 126.12 0.08% 0.21%

DOW JONES 39,566.85 Close 0.64% Global REIT 1,609.85 -1.38% 0.86%

S&P 500 5,243.77 Close 0.49% Crude Oil (WTI) 83.71 Close 2.15%

NASDAQ 16,396.83 Close 0.08% Gold (Comex) 2,236.50 Close 2.76%

STOXX 600 Close Close Close Currency 01-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,803.09 -1.40% -1.51% USD/THB 36.42 0.09% 0.05%

SHANGHAI COMP 3,077.38 1.19% 1.69% Bond 01-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.3092 0.1089 0.0638

SET INDEX 1,379.48 0.11% 0.51%

SENSEX 74,014.55 Close Close

VN INDEX 1,281.52 -0.20% 1.08%
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