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หุ้นสหรฐัน ำโดย Russell 2000 ปรบัตวัขึน้แรงเป็นคืนท่ี 2
หลงั US GDP Revised Upward

GDP Q4 23 ถกูปรบัเพิม่มาที ่ 3.4% (Exp. 3.2%) สะท้อน Economic Upward Trend โดยหุน้ Dow Jones และ S&P 500 ท ำ Return ในไตร
มำส 1 แขง็แกร่งทีส่ดุในรอบ 5 ปี โดย XAM คำดหุน้กลุ่ม Cyclical และ Small-Cap จะดตี่อในช่วง Q2 24 ดำ้นตวัเลขกำรขอรบัสวสัดกิำรว่ำงงำน
ครัง้แรกออกมำต ่ำคำดสะทอ้นตลำดงำนทีย่งัแขง็แกรง่ ดำ้นควำมเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค ม.มชิแิกนมำกกว่ำคำดเช่นกนั ดำ้นควำมคำดหวงัเงนิเฟ้อ 5 ปี
ขำ้งหน้ำดรอปลงจำกเดอืนก่อนจำก 2.9% มำที่ 2.8% XAM มองหุน้ Financial จะแขง็แกร่งต่อเน่ืองบนเศรษฐกจิที่แขง็แรงและเฟดที่ค่อนขำ้ง
Dovish (Tactical-Play US Cyclical ex Energy/Neutral US)

หุ้นยโุรป +3.7% ในเดือนม.ีค. และ +7% ในเป็นไตรมาสแรกปี 2024 โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มธนาคาร +17.7% หลงั Economic Momentum ดู
ดีกว่าคาด รวมถึงทิศทางการลดดอกเบ้ียของแบงคช์าติในยโุรปสนับสนุนตลาด แม้ GDP Q4 23 องักฤษหดตวั -0.2% ต่อเน่ืองจำกไตรมำส
ก่อนตำมคำด ดำ้นปรมิำณเงนิในระบบ Money Supply (M3) ยโุรปขยำยตวักวำ่คำด โดย Valuation หุน้ยโุรป Priced-In สถำนกำรณ์เศรษฐกจิที่
ไมไ่ดข้ยำยตวัแรงไปแลว้ ในขณะทีพ่อโมเมนตมัเศรษฐกจิดูไมไ่ดแ้ยเ่ท่ำทีค่ำด ตลำดเลยเปิดรบัควำมเสีย่งและให้ PE Multiple Expansion หรอืให้
รำคำหุน้ทีส่งูขึน้ สง่เสรมิให้ STOXX 600 ปิด All-time High ซึง่ XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ที่
ดกีวำ่หุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆ (Slightly Overweight)

สแตนดารด์ ชารเ์ตอรค์าดการณ์ธนาคารกลางญีปุ่่ นมีโอกาสแทรกแซงค่าเงินยามค่าเงินเยนอ่อนค่าแตะระดบั 152 เยนต่อดอลลาร์ ซึง่
เป็นปัจจยักดดนัหุน้ขนำดใหญ่ใน Nikkei 225 ซึง่เซน็ซทิฟีกบัคำ่เงนิเพรำะส่วนใหญ่เป็นธรุกจิส่งออก ดำ้นยอดขำยโตโยตำ้เริม่ลด สะทอ้นโมเมนตัม้
ธรุกจิยกัษใ์หญ่ญี่ปุ่ นหลำยบรษิทัก ำไรเริม่ผำ่นเฟสพคีไปแลว้ (Take Profit from Nikkei 225 Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term)

ทางการจีนย ้าจดุยืนจะพฒันาสภาพแวดล้อมทางธรุกิจให้ดีข้ึน มองเป็นสญัญำณทีค่อ่นขำ้งดี ทีท่ำงจนีใหค้วำมส ำคญักบัตลำดทุนและภำคธรุกจิ
โดยเฉพำะกบันำนำชำติ ดำ้นเซีย่งไฮม้นีกัท่องเทีย่ว ปี 2023 กว่ำ 326 ลำ้นคนเตบิโตถงึ +76% โดย China Beige Book สะทอ้นเศรษฐกจิจนีมี
แนวโน้มปรบัตวัแขง็แกรง่ในไตรมำสแรกของปี 2024 ดำ้นกำรจำ้งงำนจนีท ำสถติฟ้ืินตวัดมีำกเทยีบในช่วง 4 ปีทีผ่ำ่นมำ สว่นยอดคำ้ปลกีดขีึน้ในทุก
ธรุกจิยกเวน้สนิคำ้ Luxury ซึง่ XAM แนะน ำใหน้ักลงทุนยำ้ยกำรลงทุนไปที่กลุ่มกองทุน Greater China, Asia/EM Alpha Fund (China
Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นไทยยงั Underperformed แรงขายหุ้นใหญ่หลงั Fund-Outflow จากการทีค่่าเงินบาทอ่อนค่าค่อนข้างเรว็แรงในช่วงเดือนทีผ่่านมา มอง
หุน้ไทยจะยงั Underperformed หุน้ Rising Star ในเอเชยีจนกวำ่เฟดจะเริม่ลดดอกเบีย้ คำดหวงัวำ่หุน้ไทยจะเริม่ดูดขีึน้ในช่วง Q3 2024 (Neutral
Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

วนัน้ีหุ้นหลายตลาดปิดท าการ ด้านหุ้น Nikkei 225 และ TOPIX เปิดบวก โดย
หุ้นเกาหลีใต้ KOSPI เปิดบวกเช่นกนั ดำ้น Futures สหรฐัเปิดลบ ยกเวน้ Russell
2000 ก่อนประกำศเงนิเฟ้อผูบ้รโิภค Core PCE คนืน้ี คำดกลุม่ Cyclical
Outperformed หำกเงนิเฟ้อบำงตวัเลขมำกกวำ่คำด (ณ เวลำ 8.40)
คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical ex Energy เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบั
ขึ้นได้ดีโดยที ่ Drawdown ไม่สงู โดยกำรประกำศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในสปัดำห์
ที่ 2 ของเดอืน เม.ย. 24 หรอือกีรำว 2-3 สปัดำหข์ำ้งหน้ำ พรอ้มๆกบัระกำศเงนิเฟ้อ
CPI เดอืน ม.ีค. มองกลุม่ Financial น่ำสนใจสดุใน US Sector Fund ระยะ 2-3
สปัดำหห์น้ำ
คาดหุ้นยโุรปจะไปต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish Tone มอง
โมเมนตมัยงัไปตอ่ไดใ้น 1-3 สปัดำห์ (Tactical/Trading)

US GDP Revised Upward  Source: Yahoo Finance as of 28 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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25-29 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

26-Mar US Durable Goods Orders (Feb) 1.4% 1.3% -6.2%

27-Mar EU Economic Sentiment Indicator (Mar) 96.3 96.3 95.5

28-Mar US GDP Annualized (Q4) 3.4% 3.2% 3.2%

28-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 79.4 76.5 76.5

29-Mar Thai Private Consumption Index (Feb) 0%

29-Mar Thai Private Investment Index (Feb) 2.6%

29-Mar India Infrastructure Output (YoY)(Feb) 3.6%

29-Mar US Core PCE (YoY)(Feb) 2.8% 2.8%

Market 28-Mar 1 Day 1 Week Alternative 28-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,436.78 -0.01% 0.06% Thai REIT 125.44 0.05% -0.78%

DOW JONES 39,807.37 0.12% 0.07% Global REIT 1,631.82 0.64% 0.67%

S&P 500 5,254.35 0.11% 0.24% Crude Oil (WTI) 83.17 2.24% 2.59%

NASDAQ 16,379.46 -0.12% -0.14% Gold (Comex) 2,217.40 1.22% 1.50%

STOXX 600 512.67 0.18% 0.57% Currency 28-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,168.07 -1.46% -1.59% USD/THB 36.48 0.18% 1.19%

SHANGHAI COMP 3,010.66 0.59% -2.16% Bond 28-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,540.42 0.90% -1.91% US 10 Year 4.2003 0.01 -0.0666

SET INDEX 1,370.34 -0.76% -1.25%

SENSEX 73,651.35 0.90% 1.39%

VN INDEX 1,290.18 0.55% 1.08%
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