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หุ้นสหรฐัน ำโดย Russell 2000 ปรบัตวัขึน้แรง คำดคืนน้ีอำจมีอ่อนตวัเลก็น้อย
แต่ถ้ำเศรษฐกิจแขง็แกร่งรวมถึง US 10Y อ่อนตวั ตลำดมีโอกำสไปต่อ

ปริมาณน ้ ามนัดิบในคลงัส ารอง EIA รอบสปัดาหอ์อกมามากกว่าคาด ซึง่อาจเป็นตวัจ ากดัอพัไซดร์าคาพลงังานเน่ืองจาก Demand
เริม่ตงึตวั จบัตารอท่าทจีาก OPEC+ ถงึจะสามารถสนบัสนุนราคาน ้ามนัไปต่อ แนะน าแบ่งขายท าก าไรกลุ่มกองทุน Energy ดา้น US 10Y
Yield อ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.19% สนบัสนุนหุน้กลุ่มทีเ่ซน็ซทิฟีกบัดอกเบีย้ปรบัตวัขึน้แรงทัง้กลุ่ม Utilities & Real Estate ดา้น XAM มอง
หุน้ Financial จะแขง็แกร่งต่อเนื่องบนเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรงและเฟดทีค่่อนขา้ง Dovish (Tactical-Play US Cyclical ex Energy/Neutral US)

STOXX 600 ปิด All-time High โดย Soft Data เศรษฐกิจยโุรปทัง้ด้าน Economic Sentiment, ความเชือ่มัน่ธรุกิจ, ความเชือ่มัน่
ผูบ้ริโภค, ความเชือ่มัน่ภาคอตุสาหกรรมดีขึ้นต่อเนือ่ง ดา้นความเชื่อมัน่ภาคบรกิารขยายตวัขึน้แมข้ยายตวัในอตัราทีน้่อยกว่าคาด
สว่นหุน้ H&M +15.2% หลงังบดกีว่าคาด ดา้นแบงคช์าตสิวเีดนคงดอกเบีย้ที่ 4% และสะทอ้นมมุมองลดดอกเบีย้ในอนาคตอนัใกล้ XAM
มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ทีด่กีว่าหุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆ (Slightly
Overweight)

Foreign Outflow ออกจากหุ้นญีปุ่่ น -0.89 ล้านล้านเยนในขณะที ่ Foreign Inflow เข้าตราสารหน้ีญีปุ่่ น +0.76 ล้านล้านเยนใน
รอบสปัดาหนั์บถึงวนัที ่ 22 มี.ค. 24 ในขณะที่ Nikkei 225 YTD Return โดดเด่นหลงั BOJ ย ้าจุดยนืดา้นนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย
ต่อไปอกีระยะหนึ่ง (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term)

ประธานาธิบดี สี จ้ิน ผิง ได้พบกบันักธรุกิจชาวอเมริกนัทีก่รงุปักกิง่เพือ่กู้ความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกิจและรกัษาความสมัพนัธก์บั
สหรฐั โดยมทีัง้ CEO Blackstone, Qualcomm, Chubb, FedEx เป็นตน้ ดา้นก าไรบรษิทัในภาคอุตสาหกรรมจนีปรบัขึน้กว่า 10.2% ใน
เดอืนม.ค.-ก.พ. เมื่อเทยีบรายปี ดา้น Foreign Investor ขายออกสทุธกิว่า 9,000 ลา้นหยวนหลงัหุน้จนีปรบัตวัขึน้มาในระยะก่อนหน้านี้
(China Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>>
EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

SET Index เหน็โมเมนตมัทีดี่ขึ้นรบัแรงส่งจากการทีง่บประมาณปี 2024 ผา่นวฒิุสภาแล้ว โดยตวัเลขภาคการทอ่งเทีย่วดขีึน้
ต่อเนื่อง ดา้นการอนุมตักิฎหมายสมรสเท่าเทยีมคาดหนุนภาคบรกิารต่อเนื่อง เชื่อกลุ่มกองทุนหุน้ขนาดกลางเน้น Consumer Product จะ
ฟ้ืนตวัในเฟสถดัไป (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้น Nikkei 225 และ TOPIX เปิดลบมากกว่า
-1% แมค่้าเงินเยนอยูที่ร่ะดบั 151 เยนต่อดอลลารแ์ต่มีโอกาสอ่อนค่าเตม็ทีแ่ละอาจ
เริม่กลบัตวักดดนัหุ้นใหญ่ญีปุ่่ นโดยเฉพาะกลุ่มส่งออก ดา้นหุน้เกาหลใีต้อ่อนตวัเลก็น้อย
เป็นโอกาสสะสมหากยอ่ตดิกนั 2 วนัท าการขึน้ไป ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบก่อนประกาศ
GDP คนืน้ีหลงัตลาดปรบัขึน้มาดชี่วงหลายวนัท าการทีผ่า่นมา (ณ เวลา 8.30)
คาดหุ้นกลุ่ม Cyclical ex Energy เช่น กลุ่มการเงินและกลุ่มอตุสาหกรรมปรบัขึ้นได้ดี
โดยที ่ Drawdown ไมส่งู จบัตาประกาศ GDP Q4 23 คนืวนัน้ี คาดสนับสนุนโมเมนตมัหุน้
กลุ่มดงักล่าวไปต่อ โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ในสปัดาหท์ี่ 2 ของเดอืน เม.ย.
24 หรอือกีราว 2-3 สปัดาหข์า้งหน้า พรอ้มๆกบัระกาศเงนิเฟ้อ CPI เดอืน ม.ีค. มองกลุ่ม
Financial น่าสนใจสดุใน US Sector Fund ระยะ 2-3 สปัดาหห์น้า
คาดหุ้นยโุรปจะไปต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish Tone มองโมเมนตมัยงั
ไปต่อไดใ้น 1-3 สปัดาห์ (Tactical/Trading)

Japanese Yen Lowest Level in Three Decades  Source: Yahoo Finance as of 28 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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25-29 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

26-Mar US Durable Goods Orders (Feb) 1.4% 1.3% -6.2%

27-Mar EU Economic Sentiment Indicator (Mar) 96.3 96.3 95.5

28-Mar US GDP Annualized (Q4) 3.2% 3.2%

28-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.5 76.5

29-Mar Thai Private Consumption Index (Feb) 0%

29-Mar Thai Private Investment Index (Feb) 2.6%

29-Mar India Infrastructure Output (YoY)(Feb) 3.6%

29-Mar US Core PCE (YoY)(Feb) 2.8% 2.8%

Market 27-Mar 1 Day 1 Week Alternative 27-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,436.98 0.66% 0.65% Thai REIT 125.38 -0.29% -0.85%

DOW JONES 39,760.08 1.22% 0.63% Global REIT 1,621.45 1.90% 0.74%

S&P 500 5,248.49 0.86% 0.46% Crude Oil (WTI) 81.35 -0.33% -0.40%

NASDAQ 16,399.52 0.51% 0.18% Gold (Comex) 2,190.60 0.62% 1.37%

STOXX 600 511.75 0.13% 1.29% Currency 27-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,762.73 0.90% Close USD/THB 36.42 0.33% 0.67%

SHANGHAI COMP 2,993.14 -1.26% -2.81% Bond 27-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,391.84 -1.36% -0.91% US 10 Year 4.1903 -0.0413 -0.0825

SET INDEX 1,380.83 0.26% 0.56%

SENSEX 72,996.31 0.73% 1.24%

VN INDEX 1,283.09 0.07% 1.83%
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