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Russell 2000 ฟ้ืนตวั หลงัปิดวนัศกุรล์บแรง พร้อมฟิวเจอรสบ์วกสดใสในวนัน้ี

ตวัเศรษฐกิจเฟดชิคาโก้สะท้อนโมเมนตมัเศรษฐกิจฟ้ืนตวัต่อจากตวัเลขภาคการผลิตฟิลาเดเฟียในสปัดาหที์แ่ล้วในเดือน ก.พ.
แต่อย่างไรกต็ามตวัเลขเฟดดลัลสัยงัหดตวัลงในเดอืน ม.ีค. ดา้นหุน้ Russell 2000 หลงัปรบัตวัลงแรงวนัศุกรปิ์ดสปัดาหท์ีแ่ลว้จนท าให้
Weekly Return Underperformed หุน้ขนาดใหญ่สหรฐั ดา้น iShares Weekly Flow สปัดาหท์ีแ่ลว้เหน็ Flow เขา้หุน้กลุ่ม Financials
รองลงมาเป็น Technology และเริม่มแีรงขายออกจากกลุ่ม Energy ซึง่ XAM มอง Financial จะแขง็แกร่งต่อเนื่องบนเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรง
และเฟดทีค่่อนขา้ง Dovish (Tactical-Play US Cyclical ex Energy/Neutral US)

คาดหุ้นยุโรปยงัน่าสนใจจาก Consensus Upside Next 12 Months ทีโ่ดดเด่น รวมถึงราคาทีย่งัปรบัตวัขึ้นมาน้อยกว่าหุ้นสหรฐั
และญีปุ่่ น โดยทีโ่มเมนตมัเศรษฐกิจดดีูขึ้น ซึง่ XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ที่
ดกีว่าหุน้ Developed Market ประเทศอื่นๆ (Slightly Overweight)

Nikkei 225 ปรบัตวัขึ้นมามากกว่า 20% YTD 2024 โดยที ่ Forward PE ล่าสุดอยูที่ ่ 23x ซึง่ท าให้คาดว่า Risk/Reward เริม่ไม่คุ้ม
ความเสีย่งในระยะ 1-3 เดือน XAM แนะน าลดสดัสว่นหลงัตลาด Hype หุน้ญีปุ่่ นมามากในระยะสัน้ แนะน าจุดขายท าก าไรทีบ่รเิวณ
Nikkei 225 41,000 จุด (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term)

Dollar Index (DXY ETF) แขง็ค่าอยูที่บ่ริเวณ 104.16$ ในช่วง 3 วนัท าการทีผ่า่นมา แต่มีโอกาสอ่อนค่าลงใน 2-3 เดือนข้างหน้า
คาดสนบัสนุนผลตอบแทนหุน้กลุ่ม Asia/EM คาด Foreign Inflow จะเขา้กลุ่มหุน้ EM/Asia โดย iShares Weekly Flow สปัดาหท์ีแ่ลว้เหน็
เมด็เงนิไหลเขา้ MSCI EM ex China ค่อนขา้งมาก ซึง่คาดวา่กลุ่มทีถู่ก Foreign Investor Overweight อย่างเช่น อนิเดยี, เกาหลใีต,้
ไตห้วนั และอนิโดนีเซยี จะน่าสนใจ โดยสปัดาหก์่อนเกาหลใีต้ Outperformed โดดเด่น (China Deleveraging Trend)(Trading (Sell High
Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

ค่าเงินบาทยงัอ่อนค่ากว่าระดบั 36 บาทต่อดอลลาร์ ตลาดหุ้นไทยยงัเผชิญแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ (Big Cap) PTT, ADVANC,
KTB, KBANK, BBLโดยคาดจะฟ้ืนตวัได้หลงัเฟดเริม่ลดดอกเบ้ียครัง้แรก และตลาดเริม่กลบัมาลงทุนหุน้ขนาดกลางในระยะถดัไป
(คาดราคาจะขึน้หลงัหุน้ใหญ่) (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้นจีน A และ H Shares, Nikkei 225 และ
TOPIX, KOSPI และ Taiwan เปิดบวก ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกแรง โดยเฉพาะ
Russell 2000 (ณ เวลา 9.10)
คาด Fed Dot-Plot สร้างข่าวดีดนัหุ้นสหรฐัไปต่อ โดยเฉพาะกลุ่ม Cyclical ex Energy
เช่น กลุ่มการเงนิและกลุม่อุตสาหกรรม จบัตาประกาศ GDP Q4 23 คนืวนัพฤหสันี้คาด
สนบัสนุนโมเมนตมัหุน้กลุ่มดงักล่าวไปต่อ โดยการประกาศงบ Q1 24 จะเริม่ตน้ขึน้ใน
สปัดาหท์ี่ 2 ของเดอืน เม.ย. 24 หรอือกีราว 2-3 สปัดาหข์า้งหน้า พรอ้มๆกบัระกาศเงนิ
เฟ้อ CPI เดอืน ม.ีค. กลุ่มการเงนิน่าสนใจสุดใน US Sector Fund ระยะ 2-3 สปัดาหห์น้า
คาด EU Growth Stock จะ Hype ต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish
Tone มองโมเมนตมัยงัไปต่อไดใ้น 1-3 สปัดาห์ (Tactical/Trading)

Investor FED Rate Cut Path   Source: Yahoo Finance as of 25 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended ASP-EUG SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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25-29 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

26-Mar US Durable Goods Orders (Feb) 1.3% -6.2%

27-Mar EU Economic Sentiment Indicator (Mar) 96.1 95.4

28-Mar US GDP Annualized (Q4) 3.2% 3.2%

28-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.5 76.5

29-Mar Thai Private Consumption Index (Feb) 0%

29-Mar Thai Private Investment Index (Feb) 2.6%

29-Mar India Infrastructure Output (YoY)(Feb) 3.6%

29-Mar US Core PCE (YoY)(Feb) 2.8% 2.8%

Market 25-Mar 1 Day 1 Week Alternative 25-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,420.18 -0.23% 1.17% Thai REIT 125.85 -0.06% -1.05%

DOW JONES 39,313.64 -0.41% 1.35% Global REIT 1,596.17 -0.40% 0.05%

S&P 500 5,218.19 -0.31% 1.34% Crude Oil (WTI) 81.95 1.64% -0.93%

NASDAQ 16,384.47 -0.27% 1.75% Gold (Comex) 2,176.40 0.76% 0.56%

STOXX 600 509.86 0.04% 1.17% Currency 25-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,414.12 -1.16% 1.70% USD/THB 36.4 0.09% 1.18%

SHANGHAI COMP 3,026.31 -0.71% -1.90% Bond 25-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,472.64 -0.16% -1.58% US 10 Year 4.2454 0.0473 -0.0788

SET INDEX 1,372.49 -0.62% -0.97%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,267.86 -1.09% 1.95%
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