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แบงคช์าติองักฤษ-สวิสสนับสนุนตลาดคาดหวงันโยบายการเงินผอ่นคลายมากขึน้ (More Dovish)

Fed Dot-Plot 3 ครัง้ สนับสนุนโมเมนตมัเชิงบวกโดยเฉพาะหุ้นกลางเลก็ Russell 2000 ซึง่ Laggards S&P 500 มากทีส่ดุในรอบ 20 กว่าปีทีผ่่านมา
ดา้นการขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกรายสปัดาหอ์อกมาน้อยกว่าคาดที่ 210,000 ต าแหน่ง (Exp. 215,000) ดชันีผูผ้ลติฟิลาเดเฟียพลกิเป็นบวกดกีว่าคาดใน
เดอืน ม.ีค. รวมถงึผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติ S&P Global ขยายตวักว่าคาดที่ 52.5 (Exp. 51.7) ดา้นยอดขายบา้นคงคา้งดกีว่าคาดมากในเดอืน ก.พ. ที่
4.38 ลา้นหลงั (Exp. 3.94) XAM มองกลุ่ม Growth และกลุม่ที่ Sensitive กบัดอกเบีย้อย่างเช่น US Homebuilders จะแขง็แกร่งต่อเนื่องบนเศรษฐกจิทีแ่ขง็แรง
และเฟดทีค่่อนขา้ง Dovish (Tactical Play US Growth/Neutral US)

แบงคช์าติสวิสเซอรไ์พรสนั์กลงทุนลดดอกเบ้ียนโยบายลง -0.25% มาทีร่ะดบั 1.5% ดา้นแบงคช์าตอิงักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 5.25% โดย
คณะกรรมการนโยบายการเงนิสองคนทีเ่คยมมีมุมองขึน้ดอกเบีย้ลดโทนลงมาสนบัสนุนการคงดอกเบีย้ เป็นปัจจยับวกกบัตลาด โดยหุน้องักฤษซึง่ Laggards
หลายประเทศในยุโรปปรบัตวัขึน้ไดแ้รงเมือ่คนืทีผ่่านมา ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อรวมยุโรปและเยอรมนัออกมาดกีว่าคาด ในขณะทีด่ชันีของฝรัง่เศสยงัต ่าคาด
XAM มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index จะให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight)

Foreign Outflow ออกจากหุ้นญีปุ่่ น -1.46 ล้านล้านเยนและออกจากตราสารหน้ีญีปุ่่ น -0.8 ล้านล้านเยนในรอบสปัดาหนั์บถึงวนัที ่ 15 มี.ค. 24
ในขณะที ่ Nikkei 225 ปรบัตวัเข้าใกล้ระดบั 41,000 จดุหลงั BOJ ย ้าจดุยืนด้านนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไปอีกระยะหนึง่ ดา้นดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิารญีปุ่่ นขยายตวัมาที่ 54.9 ในเดอืน ม.ีค. (ก.พ. 52.9) โดยภาคการผลติหดตวัลดลงทีร่ะดบั 48.2 (ก.พ. 47.2) โดยเงนิเฟ้อ Core Inflation ยงั
ออกมาตามคาดแม้ CPI เร่งตวัจากราคาน ้ามนัทีส่งูขึน้ XAM แนะน าลดสดัส่วนหลงัตลาด Hype หุน้ญีปุ่่ นมามากในระยะสัน้ (Take Profit from Nikkei 225 & Big
Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term)

Dollar Index (DXY ETF) แขง็ค่าข้ึนมาที ่ 104.06$ ปัจจยัหลกัจากการทีค่่าเงินปอนดแ์ละสวิสฟรงักอ่์อนค่าจากท่าทีการด าเนินนโยบายทีผ่อ่นคลาย
มากข้ึน พรอ้มเหน็โมเมนตมัดอลลารแ์ขง็ค่าเลก็น้อยใน 1-2 วนั แต่มโีอกาสอ่อนค่าลงในเฟสถดัไป คาดสนบัสนุนผลตอบแทนหุน้กลุ่ม Asia/EM คาด Foreign
Inflow จะเขา้กลุ่มหุน้ EM/Asia โดยกลุ่มทีถู่ก Overweight อย่างเช่น อนิเดยี, เกาหลใีต,้ ไตห้วนั และอนิโดนีเซยี รวมถงึเขา้หุน้ Laggards อย่างไทย, จนี และ
อาจมเีมด็เงนิเขา้ Frontier Market อย่างเวยีดนามดว้ยบางส่วน (China Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at
HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมอินเดียเดือน มี.ค. ขยายตวัแขง็แกร่งทีร่ะดบั 61.3 (ก.พ. 60.6) สะท้อนโมเมนตมัเศรษฐกิจทีแ่ขง็แกร่งของอินเดีย โดย
ดชันีภาคการผลติเร่งตวัขึน้มาทีร่ะดบั 59.2 (ก.พ. 56.9) โดยยงัเหน็โมเมนตมัเศรษฐกจิในระยะสัน้/กลาง/ยาวทีด่ี ในขณะทีร่าคาหุน้ยงัตงึตวัและ YTD Return ยงั
ทรงตวั จากการทีน่กัลงทุนมกีารหมนุไปลงทุนกลุม่ Semiconductor Related ในเอเชยีและกลุ่ม Laggards ทีถู่กลงมามากอย่างจนี (Slightly Overweight India)

เงินเฟ้อฮ่องกงเดือน ก.พ. เทียบรายปีต า่คาดที ่ 2.1% (Exp. 2.2%) ภาพรวมโมเมนตมัเงนิเฟ้อยงัค่อนขา้งสมดุล (Neutral Hongkong Asset)

DELTA HANA KCE ซึง่เป็นหุ้น Semiconductor ยงับวกเด่นน าตลาด โดย XAM มองกองทุน Mid-Cap Alpha Fund ยงัลงทุนได้ แต่ตอ้งรอถงึ Q3 24 คาด
จะฟ้ืนตวัไดห้ลงัเฟดเริม่ลดดอกเบีย้ครัง้แรก และตลาดเริม่กลบัมาลงทุนหุน้ขนาดกลาง (คาดราคาจะขึน้หลงัหุน้ใหญ่) (Neutral Thai/Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดลบเป็นส่วนใหญ่ โดยเฉพาะหุ้นจีน H-Shares หลงัดอลลารแ์ขง็
ค่า มีเพียงหุ้นญีปุ่่ นทัง้ Nikkei 225 และ TOPIX ทีเ่ปิดบวก ดา้น Futures สหรฐั
เปิดบวกแรง โดยเฉพาะ Russell 2000 (ณ เวลา 9.15)

Fed Dot-Plot สร้างข่าวดีดนัหุ้นสหรฐัไปต่อ นักลงทุนทีล่งทนุใน Growth
Stock, Semiconductor Related และกลุ่มกองทุน Hyper Growth รอรบั
โมเมนตมัเชิงบวกใน 1-3 สปัดาหน้ี์ (Tactical/Trading)

คาด EU Growth Stock จะ Hype ต่อหลงัแบงคช์าติประเทศใหญ่ยโุรป Dovish
Tone มองโมเมนตมัยงัไปตอ่ไดใ้น 1-3 สปัดาห์ (Tactical/Trading)
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended ASP-EUG SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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18-22 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

18-Mar China Retail Sales (YoY)(Feb) 5.5% 5.2% 7.4%

18-Mar China Industrial Production (YoY)(Feb) 7% 5.0% 6.8%

18-Mar China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Feb) 4.2% 3.2% 3.0%

19-Mar Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0% -0.1%

20-Mar China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-Mar US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5% 5.5%

21-Mar US S&P Global Manufacturing PMI (Mar) 52.5 51.7 52.2

21-Mar US S&P Global Services PMI (Mar) 51.7 52 52.3

Market 21-Mar 1 Day 1 Week Alternative 21-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,434.69 0.58% 1.54% Thai REIT 126.42 -0.02% -0.89%

DOW JONES 39,781.37 0.68% 2.25% Global REIT 1,620.87 0.71% 1.40%

S&P 500 5,241.53 0.32% 1.77% Crude Oil (WTI) 81.07 -0.75% -0.23%

NASDAQ 16,401.84 0.20% 1.69% Gold (Comex) 2,184.70 1.10% 0.79%

STOXX 600 509.77 0.90% 0.67% Currency 21-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,815.66 Close 5.17% USD/THB 36.05 -0.33% 1.20%

SHANGHAI COMP 3,077.11 -0.08% 1.28% Bond 21-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,862.10 1.93% -0.59% US 10 Year 4.2669 -0.0059 -0.0234

SET INDEX 1,387.62 1.05% -0.52%

SENSEX 72,641.19 0.75% -0.62%

VN INDEX 1,276.42 1.30% 0.96%
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