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หุ้นสหรฐัปรบัขึน้ S&P 500 รกัษาระดบัเหนือ 5,2xx จดุ อย่างแขง็แกร่ง
หลงั Fed เผย Dot-Plot คาดลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ (Less Hawkish)

Fed Dot-Plot สะท้อนมมุมองเฟดลดดอกเบี้ย 3 ครัง้ในปี 2024 ซึง่จะท ำให้ Peak Rates ไปอยู่ทีร่ะดบั 4.6% โดยคาดเฟดจะลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ ครัง้
ละ -0.25% และคาด Peak Rates ปี 2025 ทีร่ะดบั 3.9% และ Peak Rates ปี 2026 ทีร่ะดบั 3.1% ซึง่ท าให้ US 10Y Yield ออ่นตวัจากระดบัเหนือ 4.3%
ลงมาที่ 4.26% ลดแรงกดดนัตอ่กลุ่มหุน้ Growth (หุน้ High PE) และหุน้ที่ Sensitive กบัดอกเบีย้ โดย IWO ETF (Russell 2000 Growth) ซึง่เป็น Proxy
ของกลุม่กอง US Mid/Small Growth +1.65% ดา้น ARKK ETF (ES-GINNO) +3.5% ปิดทีร่ะดบั 50.2$ ซึง่ระดบัเหนือ 50$ เป็นราคาส าคญัทางจติวทิยา
ตอ้งรกัษาระดบัราคาดงักลา่วได้ 3-4 วนัท าการจากน้ี จะรกัษาโมเมนตมัเชงิบวกหุน้ Growth & High PE Stock ไดด้ี (Tactical Play US Growth/Neutral
US)

กลุ่ม Semiconductor SMH ETF (SCBSEMI) +1.6% ด้ำนหุ้น NVIDIA ฟ้ืนตวั +1.09% กลบัมำยืนเหนือระดบั 900$ ดา้น Cybersecurity BUG
ETF (LHCYBER) +1.34% เหน็สญัญาณการกลบัตวัของราคา รวมถงึราคาปิดเหนือระดบั 30$ ดา้นกลุม่ Digibloc DAPP ETF (ASP-DIGIBLOC)
+13.15% ปิดที่ 11.27$ หลงัก่อนหน้านี้ซือ้ขาย Discount จาก BTCUSD แตโ่มเมนตมัเชงิบวกมาท าใหอ้พัไซดร์ะยะสัน้สงูกวา่ โดย XAM มองนกัลงทุน
สามารถ Let’s profit run ในกลุม่ Growth Strategy ได้ รวมถงึกลุม่กองทุน Global Property (Trading)

เงินเฟ้อผูผ้ลิตเยอรมนัออกมำต ำ่คำด ด้ำนควำมเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคยโุรปหดตวัน้อยกว่ำคำด รวมถึงผลผลิตภำคก่อสร้ำงยโุรปยงัออกมำดดีู XAM
มอง Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index ให้ Risk/Reward ทีด่ี (Slightly Overweight)

ยอดส่งออกญีปุ่่ นเดือน ก.พ. เทียบรำยปีดีกว่ำคำดมำก โดยขยายตวัที่ +7.8% (Exp. 5.3%) สะทอ้นเศรษฐกจิทีด่ดูขี ึน้กวา่คา่เฉลีย่ในระยะยาวในช่วง
ก่อนหน้านี้อยา่งมนียัยะส าคญั อยา่งไรกต็ามนกัลงทุนเขา้ลงทุนหุน้ขนาดใหญ่ 30 อนัดบัแรกใน Nikkei 225 มามากจนราคาปรบัตวัขึน้มาคอ่นขา้งมาก
(Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term)

Dollar Index (DXY ETF) อ่อนตวัลงจำกระดบั 104$ ลงมำทีร่ะดบั 103$ พร้อมเหน็โมเมนตมัดอลลำรอ่์อนค่ำในระยะสัน้ คำดสนับสนุน
ผลตอบแทนหุ้นกลุ่ม Asia/EM คาด Foreign Inflow จะเขา้กลุม่หุน้ EM/Asia โดยกลุม่ทีถ่กู Overweight อยา่งเชน่ อนิเดยี, เกาหลใีต,้ ไตห้วนั และ
อนิโดนีเซยี รวมถงึเขา้หุน้ Laggards อยา่งไทย, จนี และอาจมเีมด็เงนิเขา้ Frontier Market อยา่งเวยีดนามดว้ยบางสว่น (China Deleveraging
Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund)

อินโดนีเซียคงอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยที ่ 6% ดา้นปรมิาณเงนิในระบบประเทศอนิเดยี Money Supply (M3) ขยายตวัเพิม่ขึน้ในรอบสปัดาหน์บัถงึวนัที่ 8
ม.ีค. 24 ราว 11.3% (1 ม.ีค. 10.9%) XAM มองโมเมนตมัราคาหุน้อนิโดนีเซยีและอนิเดยีจะดดูขีึน้ในระยะ 1-3 สปัดาหข์า้งหน้า หลงัเฟด Dovish, Dollar
ออ่นตวัลงมา, นโยบายการเงนิในประเทศยงัไมต่งึตวั (Slightly Overweight India)

คำดหุ้นไทยได้อำนิสงสข่์ำวดีจำกเฟด สนับสนุนรำคำหุ้นใหญ่ โดย XAM มองกองทุน Mid-Cap Alpha Fund ยงัลงทุนได้ แต่ตอ้งรอถงึ Q3 24 คาดจะ
ฟ้ืนตวัไดห้ลงัเฟดเริม่ลดดอกเบีย้ครัง้แรก และตลาดเริม่กลบัมาลงทุนหุน้ขนาดกลาง (คาดขึน้หลงัหุน้ใหญ่) (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at
SET 1,440+)

ตลำดเอเชียเปิดบวก โดยเฉพำะหุ้นจีน HSCEI, หุ้นญีปุ่่ นทัง้ Nikkei
225 และ TOPIX, หุ้นเกำหลีใต้ KOSPI และหุ้นไต้หวนั (หุ้น North Asia
& Semiconductor Related Country) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกแรง
โดยเฉพาะ Nasdaq & Russell 2000 (ณ เวลา 8.55)

Fed Dot-Plot สรำ้งข่ำวดีดนัหุ้นสหรฐัไปต่อ นกัลงทุนทีล่งทุนใน Growth
Stock, Semiconductor Related และกลุ่มกองทุน Hyper Growth รอรบั
โมเมนตมัเชงิบวกใน 1-3 สปัดาหน์ี้ (Tactical/Trading)

FED Projections Mar 2024   Source: Yahoo Finance as of 20 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นเวียดนาม Principal VNEQ

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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18-22 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

18-Mar China Retail Sales (YoY)(Feb) 5.5% 5.2% 7.4%

18-Mar China Industrial Production (YoY)(Feb) 7% 5.0% 6.8%

18-Mar China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Feb) 4.2% 3.2% 3.0%

19-Mar Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0% -0.1%

20-Mar China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-Mar US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5% 5.5%

21-Mar US S&P Global Manufacturing PMI (Mar) 51.7 52.2

22-Mar US S&P Global Services PMI (Mar) 52.3

Market 20-Mar 1 Day 1 Week Alternative 20-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,414.89 0.63% 0.55% Thai REIT 126.45 -0.75% -0.96%

DOW JONES 39,512.13 1.03% 1.20% Global REIT 1,609.46 0.88% -0.61%

S&P 500 5,224.62 0.89% 1.15% Crude Oil (WTI) 81.68 -2.14% 2.46%

NASDAQ 16,369.41 1.25% 1.18% Gold (Comex) 2,161.00 0.06% -0.91%

STOXX 600 505.21 0.00% -0.42% Currency 20-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,003.60 0.66% 3.11% USD/THB 36.17 0.24% 1.23%

SHANGHAI COMP 3,079.69 0.55% 1.18% Bond 20-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,542.07 0.08% -3.16% US 10 Year 4.2728 -0.0197 0.0829

SET INDEX 1,373.18 -0.67% -0.82%

SENSEX 72,101.69 0.12% -0.91%

VN INDEX 1,260.08 1.42% -0.82%
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