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หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวั รวมถึง VIX Index ย่อตวักว่า -3% (หุ้นผนัผวนลดลง)
ก่อนการเผย Fed Dot-Plot เช้ามืดวนัพรุ่งน้ี

หุ้นใหญ่สหรฐัยงัปรบัตวับวกได้ รวมถึง Russell 2000 โดยโมเมนตมัราคาหุน้ขนาดกลางเลก็ จ านวน % หุน้ทีซ่ือ้ขายเหนือเสน้คา่เฉลีย่ 50 วนั
และ 200 วนัยงัต ่ากวา่หุน้ใหญ่ใน S&P 500 สะทอ้นตลาดยงัรอขอ้มลู Fed Rates Path (Dot-Plot) ซึง่จะสง่ผลต่อ Character Rotation (หุน้ใหญ่/หุน้
เลก็) และ Style Rotation หรอื โมเมนตมัหุน้ Growth จะไปต่อไดข้ึน้กบัมมุมองจากเฟด (Neutral US) 

ตวัเลขการเริม่ต้นสร้างบ้านในเดือน ก.พ. สหรฐัเทียบรายเดือนขยายตวัที ่ 10.7% (ม.ค. -12.3%) สว่นหน่ึงจากปัจจยัฤดูกาล รวมถงึการขอ
อนุญาตสิรา้งบา้นเพิม่ขึน้เช่นกนั เมื่อรวมกบัตวัเลขจากสมาคมอสงัหาเมื่อวนัก่อน สะทอ้นวา่ดมีานดท์ีอ่ยูอ่าศยัยงัแขง็แกร่ง คาดวา่หาก Dot-Plot ยงั
ออกมาที่ 3 ครัง้มโีอกาสทีก่ลุ่ม Home Builders จะปรบัขึน้ไดม้าก จนกว่านักลงทุนจะเริม่กงัวล Hard-Landing กลุ่มดงักล่าวถงึจะมดีาวน์ไซดส์งู (US 
Cyclicals Rebound in No to Soft-Landing Scenario)

Soft Data ความเชือ่มัน่ทางเศรษฐกิจยโุรปออกมาดีกว่าคาดอย่างมีนัยยะส าคญั โดย Zew Economic Sentiment ในเดอืน ม.ีค. มากกวา่คาด
มากที่ระดบั 33.5 (Exp. 25.4/ก.พ. 25) โดย Zew Survey ของเยอรมนัออกมาดกีวา่คาดมากเช่นกนั ดา้นตน้ทุนแรงงาน Q4 23 ยโุรปชะลอตวัลงมา
ที่ 3.4% (Q3 5.2%) สะทอ้นแรงกดดนัเงนิเฟ้อฝัง่คา่จา้งแรงงานที่ดูดขีึน้ XAM มองหุน้ยโุรป Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index ยงั
น่าสนใจมากโดยเปรยีบเทยีบกบัหุน้ DM Equity โดยแรงกดดนัดา้นนโยบายการเงนิจาก ECB น้อยกว่า รวมถงึมแีรงสง่จากโมเมนตมั Economic 
Positive Surprise (Slightly Overweight) 

BOJ ปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ยนโยบายเป็นครัง้แรกในรอบ 17 ปี โดยข้ึนดอกเบ้ีย 10bps จากระดบั -0.1% มาทีร่ะดบั 0% (Policy 
Normalization) ดา้นเงนิเยนอ่อนคา่เลก็น้อย (1-3 วนัท าการ) ดว้ยกลไก Swap Mechanic ของ Carry Trade ก่อนที่จะคาดวา่ในเฟสถดัไปคา่เงนิ
เยนมโีอกาสคอ่ยๆแขง็ค่ามากขึน้ในระยะ 6-18 เดอืนขา้งหน้า ดา้นดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมญี่ปุ่ นเทยีบรายปีหดตวัน้อยกว่าคาดในเดอืน ม.ค.
ที่ -6.7% (Exp. -7.5%) (Take Profit from Nikkei 225 & Big Cap Equity/Rotate to Mid/Small Cap in Mid-term) 

จีนคงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 1Y Loan Prime Rate ที ่ 3.45% ดา้นโมเมนตมัราคาหลายวนัท าการทีผ่า่นมาของหุน้จนี A-Shares ดูดกีว่า H-
Shares อยา่งมนียัยะส าคญั XAM มองรอจงัหวะที่หุน้จนี H-Shares เรง่ตวัขึน้มาเป็นโอกาสลดสดัสว่นส าหรบัคนทีถ่อืครองในสดัสว่นทีม่ากเกนิไปใน
กลุ่มกองทุน All China (น ้าหนกัใน H-Shares สงู) (Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at +/- 200 
DMA) 

หุ้นไทยยงัแกว่งตวัในกรอบแคบ หุ้นกลุ่มพลงังาน Outperformed ตามทิศทางราคาพลงังานทีส่งูข้ึน ดา้นหุน้ใหญ่ Outperformed หุน้กลาง
เลก็ Mid-Caps Growth ในช่วงทีผ่า่นมา จบัตาดู Fund-Flow เขา้/ออก EM Equity หลงัประชุมเฟดเชา้มดืวนัพรุง่น้ี (PE Multiple 
Expansion)(Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน ด้าน Nikkei 225 ปรบัข้ึนมาแตะระดบัราคา
ส าคญัทางจิตวิทยาที ่ 40,000 จดุ รอ 4-5 วนัท าการนี้ว่าจะสามารถรกัษาโมเมนตมัราคา
ไดห้รอืไม,่ A-Shares Outperformed H-Shares, หุน้อนิเดยีปรบัตวัลงโดยยงัขาด Fund-
Inflow จบัตาทศิทางหลงัประกาศ Dot-Plot ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (ณ เวลา 9.10)
จบัตา Fed Dot-Plot เช้ามืดวนัพรุ่งน้ี หากเฟดเผย Path การลดดอกเบ้ีย 2 ครัง้
คาดกลุ่มการเงิน, กลุ่มอตุสาหกรรม และกลุ่มสินค้าจ าเป็น Outperformed ใน
สปัดาหน้ี์ (กลุ่มกอง Finance, Defensive & Low Vol) ในทางตรงกนัขา้มหากคาดลด
ดอกเบีย้ 3 ครัง้ลุน้ Growth Rebound (Most Crowded Trade กลุ่ม S&P 500 IT (IUIT 
ETF) กองทุน ES-TECH, กองทุน SCBSEMI (SMH ETF) และกองทุน KF-CYBER-A 
(BUG ETF) มองเป็น Priority เนื่องจากเป็น Megatrend ที่ Market Participants จะเขา้
ร่วมเป็นล าดบัแรกๆ (Tactical/Trading)

BOJ Policy Normalization  Source: Bloomberg as of 19 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นเวียดนาม Principal VNEQ

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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18-22 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

18-Mar China Retail Sales (YoY)(Feb) 5.5% 5.2% 7.4%

18-Mar China Industrial Production (YoY)(Feb) 7% 5.0% 6.8%

18-Mar China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Feb) 4.2% 3.2% 3.0%

19-Mar Japan BoJ Interest Rate Decision 0% 0% -0.1%

20-Mar China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-Mar US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5%

21-Mar US S&P Global Manufacturing PMI (Mar) 51.7 52.2

22-Mar US S&P Global Services PMI (Mar) 52.3

Market 19-Mar 1 Day 1 Week Alternative 19-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,393.37 0.38% -0.11% Thai REIT 127.4 0.17% 0.14%

DOW JONES 39,110.76 0.83% 0.27% Global REIT 1,595.50 0.01% -1.90%

S&P 500 5,178.51 0.56% 0.06% Crude Oil (WTI) 83.47 0.91% 7.62%

NASDAQ 16,166.79 0.39% -0.61% Gold (Comex) 2,159.70 -0.21% -0.30%

STOXX 600 505.23 0.26% -0.25% Currency 19-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,003.60 0.66% 3.11% USD/THB 36.09 0.29% 1.45%

SHANGHAI COMP 3,062.76 -0.72% 0.22% Bond 19-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,528.48 -1.25% -3.31% US 10 Year 4.2925 -0.0317 0.1418

SET INDEX 1,382.46 -0.25% 0.21%

SENSEX 72,012.05 -1.01% -2.25%

VN INDEX 1,242.46 -0.09% -0.20%
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