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หุ้นสหรฐัยงัเคล่ือนไหวเบาบาง จบัตาประชุม BOJ วนัน้ี
พร้อมมุมมองนโยบายการเงินในอนาคต

หุ้นใหญ่สหรฐัยงัปรบัตวับวกได้ ในขณะที ่ Russell 2000 โมเมนตมัราคาดอู่อนแอลงใน 1-2 สปัดาหที์ผ่่านมา ดา้น ARKK ETF ยงั
เคลื่อนไหวอ่อนแรง แต่ยงัสามารถรกัษาระดบัราคา 48$ มองวา่หาก Fed-Dot Plot ทีเ่ผยออกมาในคนืวนัพธุว่าปี 2024 ลดดอกเบีย้ 2 ครัง้อาจกดดนั
กลุ่มกองทุน Hyper Growth Fund ทัง้ ARK และ Semiconductor Related ซึง่เป็นหุน้ High Hope ทีซ่ือ้ขายกนัที่ PE สงู ในทางตรงกนัขา้มหาก Dot
Plot คาดลดดอกเบีย้ 3 ครัง้กลุ่มดงักล่าวอาจจะรบีาวนดแ์ละเคลื่อนไหว Sideway-Up ไดใ้นอกี 2-3 เดอืนขา้งหน้าก่อนจบรอบ รวมถงึกลุ่ม Global
Property อาจฟ้ืนตวั กรณีคาดวา่ลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ & ไมเ่กดิ Hard-Landing (Neutral US/Sligthly Overweight Global Value)

หุ้นยโุรป Stoxx 600, Stoxx 200 Small-Cap & Dax Index ยงัน่าสนใจมากโดยเปรียบเทียบกบัหุ้น DM Equity อืน่ๆ โดยแรงกดดนัดา้น
นโยบายการเงนิจาก ECB น้อยกว่า Bond Yield เรง่ตวัในอตัราทีน้่อยกว่า รวมถงึความเสีย่งเรื่องขนาดการลดดอกเบีย้ยงัไมม่ากนัก ในขณะที่
Economic Positive Surprise Trend ดดูขีึน้ ท าใหน้ักลงทุนทีเ่คยถอืครองยโุรปน้อยเกนิไป (Under-owned) เริม่ปรบัค าแนะน าใหล้งทุนเพิม่มากขึน้
(Slightly Overweight)

คาดหุ้น EM/Asia พกัตวั หลงั US 10Y Yield เร่งตวั จากเงินเฟ้อและความแขง็แกร่งของเศรษฐกิจสหรฐั คาดเป็นโอกาสรอทยอยสะสม
EM/Asia Alpha Fund รวมถงึหุน้ Rising Star ในเอเชยีเช่น เกาหลใีต,้ อนิเดยี และ Frontier Market อยา่งเวยีดนามยามราคาอ่อนตวั (กรณี
เวยีดนามจากประเดน็ทางการเมอืง และการลดมารจ์ิน้ ซึง่หุน้ Frontier Market แบบเวยีดนามจะมี Daily Downside ทีม่ากเป็นปกต)ิ (Buy-On-
Dip/Slightly Overweight)

ตวัเลขเศรษฐกิจจีนเดือน ก.พ. มากกว่าคาดทัง้สามชุดตวัเลข โดยยอดคา้ปลกีจนีเดอืน ก.พ. เทยีบรายปีมากกวา่คาดที่ 5.5% (Exp. 5.2%)
ดา้นดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมจนีเดอืน ก.พ. เทยีบรายปีมากกวา่คาดที่ 7% (Exp. 5%/ม.ค. 6.8%) เหน็โมเมนตมัภาคอุตสาหกรรมที่ดขีึน้ สว่น
การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรของจนีขยายตวัมากกวา่คาดในเดอืน ก.พ. เทยีบรายปีที่ 4.2% (Exp. 3.2%/ม.ค. 3%) เหน็สญัญาณทีด่ขีึน้หลงัก่อนหน้าน้ี
ชะลอตวัจากความกงัวลภาคอสงัหา XAM มองวา่นักลงทุนยงัรอนโยบายการเงนิและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากทางการจนี รวมถงึจบัตาดูความ
สม ่าเสมอและต่อเน่ืองของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ (Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at +/- 200
DMA)

หุ้นไทยคาดได้อานิสงสห์ากเฟดเริม่ลดดอกเบ้ียช่วงเดือน มิ.ย. - ก.ค. 24 เป็นต้นไป มองหุน้กลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน์จาก Government Spending
ยงัมเีมด็เงนิสนบัสนุน และคาดหุน้มโีอกาสปรบัขึน้จากความคาดหวงั (PE Multiple Expansion) (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at
SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยมี Nikkei 225, KOSPI (South
Korea) และหุ้นจีนเปิดลบ จบัตาแนวทางการขึน้ดอกเบีย้ของ BOJ และการท า
QE หลงัจากน้ี ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ คาดมกีาร Rotation ต่อเป็นสปัดาหท์ี่
สอง (US Laggards Play) (ณ เวลา 8.50)

คาด 2-4 วนัท าการน้ี ตลาดมีโอกาสเล่นเกง็ก าไรหุ้น Cyclical Laggards ฝัง่
US คาดถ้าเฟดมองลดดอกเบีย้ปีน้ี 3 ครัง้ลุน้ S&P 500 Real Estate ปรบัตวัขึน้
แรง แต่ในทางตรงกนัขา้มหากเฟดเผย Dot Plot คาดลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ คาดกลุ่ม
การเงนิ, กลุ่มอุตสาหกรรม และกลุ่ม Defensive อยา่งสนิคา้จ าเป็น Outperformed
ในสปัดาหน้ี์ (กลุ่มกอง Finance, Defensive & Low Vol)

TSMC Revenue Projection 2024   Source: Bloomberg as of 18 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นเวียดนาม Principal VNEQ

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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18-22 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

18-Mar China Retail Sales (YoY)(Feb) 5.5% 5.2% 7.4%

18-Mar China Industrial Production (YoY)(Feb) 7% 5.0% 6.8%

18-Mar China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Feb) 4.2% 3.2% 3.0%

19-Mar Japan BoJ Interest Rate Decision 0% -0.1%

20-Mar China PBoC Interest Rate Decision 3.45%

20-Mar US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5%

21-Mar US S&P Global Manufacturing PMI (Mar) 51.7 52.2

22-Mar US S&P Global Services PMI (Mar) 52.3

Market 18-Mar 1 Day 1 Week Alternative 18-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,380.67 0.52% 0.40% Thai REIT 127.18 -0.67% 0.09%

DOW JONES 38,790.43 0.20% 0.05% Global REIT 1,595.58 0.03% -2.19%

S&P 500 5,149.42 0.63% 0.62% Crude Oil (WTI) 82.72 2.07% 6.15%

NASDAQ 16,103.45 0.82% 0.53% Gold (Comex) 2,164.30 0.13% -1.11%

STOXX 600 503.94 -0.17% 0.49% Currency 18-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,740.44 2.67% 2.37% USD/THB 35.98 0.57% 1.67%

SHANGHAI COMP 3,084.93 0.99% 0.54% Bond 18-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,736.12 0.09% 0.90% US 10 Year 4.3242 0.0179 0.226

SET INDEX 1,385.94 -0.01% 0.41%

SENSEX 72,748.42 0.14% -1.03%

VN INDEX 1,243.56 -1.60% 0.65%
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