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หุ้นสหรฐัอ่อนตวั โดยเฉพาะ High PE Stock
หลงั US 10Y Yield กลบัมาปิดเหนือ 4.2%

เงินเฟ้อฝัง่ต้นทุนสหรฐั (PPI) เทียบรายปีออกมาที ่ 2% (Exp. 1.9%) ในขณะทีย่อดค้าปลีกสหรฐัต า่คาดทีร่ะดบั 0.6% เทียบราย
เดือนในเดือน ก.พ. (Exp. 0.8%) ดา้นการขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกออกมาต ่ากว่าคาดที่ 209,000 ต าแหน่ง (Exp. 218,000) ลด
ความคาดหวงันกัลงทุนต่อขนาดและความเรว็ในการลดดอกเบีย้ของเฟด (Neutral US/Slightly Overweight Global Value)

FedWatch Tool ปรบัลดโอกาส Fed ลดดอกเบ้ียในเดือน มิ.ย. จาก 81.7% มาที ่ 62.9% หลงัเงินเฟ้อ CPI คืนวนัองัคารและ PPI
คืนวนัพฤหสัประกาศออกมา โดย US 10Y Yield เร่งตวัขึน้จากระดบั <4.1% มาทีร่ะดบั 4.28% โดยระหว่างคนืขึน้ไปถงึ 4.34% ซึง่
กดดนัอตัราผลตอบแทนหุน้ Growth โดยเฉพาะหุน้ High Hope ที่ PE Multiple สงูๆอย่างเช่น NVIDIA -3.24% ปิดทีร่ะดบั 879$ รวมถงึ
Thematic Hyper Growth อย่าง ARKK ETF -3.22% ปิดที่ 48.74$ (Trading/Rebound)

คาดหุ้น EM/Asia พกัตวั หลงั US 10Y Yield เรง่ตวั จากเงินเฟ้อและความแขง็แกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐั คาดเป็นโอกาสรอทยอย
สะสม EM/Asia Alpha Fund รวมถงึหุน้ Rising Star ในเอเชยีเช่น เกาหลใีต,้ อนิเดยี และ Frontier Market อย่างเวยีดนามยามราคาอ่อน
ตวั โดยทีปั่จจยัพืน้ฐานยงัไมเ่ปลีย่น (Buy-On-Dip/Slightly Overweight)

ดชันีราคาบ้านในจีนหดตวัเทียบรายเดือนในอตัราทีม่ากขึ้นที ่ -1.4% ในเดือน ก.พ. (ม.ค. -0.7%) สะทอ้นภาคอสงัหาจนีทีย่งัอยู่ใน
ทศิทางการปรบัตวัลงและอาจยงัไม่ใกลเ้คยีงกบัจุดกลบัตวั ในขณะทีโ่มเมนตมัราคาหุน้จนีดขีึน้จาก PBOC Balance Sheet ทีข่ยายตวั
รวมถงึแนวโน้มการลด RRR และการลดดอกเบีย้ 5 ปีมากกว่าคาดในช่วงทีผ่่านมา ท าใหต้ลาดคาดหวงันโยบายการเงนิทีจ่ะสนับสนุน
ตลาดทุนจนี รวมถงึมโีอกาสที่ Fund-Flow ต่างชาตจิะกลบัเขา้จนีบา้ง ในฐานะที่ Underperformed มากวา่ 3 ปี ซึง่ Valuation หุน้จนีถูก
โดยเปรยีบเทยีบกบัหุน้ EM ประเทศอื่น (Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at +/- 200
DMA)

หุ้นไทยมีแรงซ้ือเข้าหุ้นใหญ่กลุ่มพลงังานและแบงค์ มเีมด็เงนิสะสมหุน้ PTT PTTEP KBANK SCB แต่ยงัไมส่ามารถรกัษาระดบัราคา
เหนือ 1,400 จุด โดยคาดวา่วนันี้อาจมกีารอ่อนตวั ก่อน Fund-Flow เริม่กลบัมาเขา้หาก US 10Y Yield อ่อนตวักวา่ 4.15% รวมถงึหาก
BOJ กลบัทศิขึน้ดอกเบีย้ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดลบ ด้าน H-Shares เปิดลบแรง ผิดหวงัดชันีราคาบ้านจีน
ในขณะที ่ TOPIX เปิดบวก หลงัลบมา 3-4 วนัก่อนหน้า หุน้อนิเดยีคาดแกวง่
ตวัไซดเ์วย์ ช่วงระยะสัน้ทีน่ักลงทุนไปเกง็ก าไรหุน้จนี คลา้ยสถานการณ์ช่วงตน้ปี
2023 ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆ มเีพยีง Nasdaq ทีล่บแรงกว่าดชันีอื่นๆ
คาดมกีาร Rotation หลงัสปัดาหน้ี์เงนิเฟ้อมากกวา่คาด (ณ เวลา 9.20)
คาด 2-7 วนัท าการน้ี ตลาดมีโอกาสเล่นเกง็ก าไรหุ้น Cyclical Laggards
ดา้นเศรษฐกจิจนีรอตดิตามตวัเลข Loan Growth คาดช่วย Calm Down นกัลงทุน
หลงัราคาบ้านจนีผดิหวงัอยา่งมาก คาดระยะสัน้ ตลาดจะยงัระมดัระวงัหุน้
เอเชยี/EM จากเรื่อง US 10Y Yield & ระวงัหุน้ญี่ปุ่ นจากเรื่อง BOJ (Slightly
Overweight Global Value)

Emerging Asia Performance   Source: Macro Bond as of 14 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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11-15 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Mar US Core CPI (YoY)(Feb) 3.8% 3.7% 3.9%

12-Mar US Core CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.3% 0.4%

12-Mar US CPI (YoY)(Feb) 3.2% 3.1% 3.1%

12-Mar US CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.4% 0.3%

14-Mar US Retail Sales (MoM)(Feb) 0.6% 0.8% -1.1%

15-Mar China House Price Index (Feb) -1.4% -0.7%

15-Mar China M2 Money Supply (YoY)(Feb) 8.8% 8.7%

15-Mar China New Loans (Feb) 1,500B 4,920B

15-Mar US Industrial Production (MoM)(Feb) 0% -0.1%

15-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.6 76.9

Market 14-Mar 1 Day 1 Week Alternative 14-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,382.48 -0.40% -0.26% Thai REIT 127.56 -0.09% 0.96%

DOW JONES 38,905.66 -0.35% 0.29% Global REIT 1,598.51 -1.29% -1.41%

S&P 500 5,150.48 -0.29% -0.13% Crude Oil (WTI) 81.26 1.93% 2.95%

NASDAQ 16,128.53 -0.30% -0.89% Gold (Comex) 2,167.50 -0.61% 0.11%

STOXX 600 506.4 -0.18% 0.64% Currency 14-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,807.38 0.29% -2.00% USD/THB 35.62 -0.31% 0.13%

SHANGHAI COMP 3,038.23 -0.18% 0.36% Bond 14-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,960.66 -0.71% 4.50% US 10 Year 4.2903 0.1004 0.2076

SET INDEX 1,394.93 0.75% 1.66%

SENSEX 73,097.28 0.46% -1.38%

VN INDEX 1,264.26 -0.49% -0.33%
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