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เงินเฟ้อ Core CPI สหรฐัออกมามากกว่าคาด
แต่ตลาดกลบัไม่ได้ตอบรบัเชิงลบ

เงินเฟ้อ Core CPI สหรฐั เดือน ก.พ. เทียบรายเดือน ออกมามากกว่าคาดที ่ 0.4% (Exp. 0.3%) เมือ่เทยีบรายปีมากกวา่คาดที่ 3.8%
(Exp. 3.7%) ดา้น CPI เทยีบรายเดอืนออกมาตามคาดที่ 0.4% เมือ่เทยีบรายปีมากกวา่คาดที่ 3.2% (Exp. 3.1%) อยา่งไรกต็าม Super Core
Inflation ไม่นบัคา่เช่าบา้น และคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขนสง่ เงนิเฟ้อปรบัตวัลงเขา้ใกลร้ะดบั 2% เลยท าใหต้ลาดไมไ่ดก้งัวลวา่เฟดจะกลบั
มา Hawkish เน่ืองจากทศิทางตลาดแรงงาน ตวัเลขเศรษฐกจิภาคบรกิาร ก าลงัอยูบ่นทศิทางทีล่ดความรอ้นแรงลง ซึง่จ ากดัความเสีย่งเงนิเฟ้อ
กลบัมาเร่งตวัในระยะขา้งหน้า (Neutral US)

อตัราเงินเฟ้อ CPI และ Core CPI เยอรมนั ซึง่เป็นประเทศเศรษฐกิจอนัดบั 1 ของยโุรป ออกมาตามคาดทุกชุดตวัเลข ดา้นขอ้มลู
ตลาดงานองักฤษสะทอ้นอตัราการวา่งงานมากกวา่คาดเลก็น้อย ดา้นเงนิเฟ้อคา่จา้งองักฤษเริม่ออกมาน้อยกวา่คาดจากฐานทีสู่ง ภาพรวมเหน็
โมเมนตมัเงนิเฟ้อในยโุรปทัง้ฝัง่ตน้ทุนและฝัง่ดมีานดอ์ยูใ่นทศิทางทีด่ขี ึน้ โดย Upside ระยะสัน้ดนู่าสนใจ จาก Valuation หุน้ยโุรปทีด่ดูโีดย
เปรยีบเทยีบกบัขอ้มลูในอดตีและเทยีบกบักลุ่ม DM รวมถงึโมเมนตมัราคาดดูจีากโมเมนตมัเศรษฐกจิที่ Positive Surprise (Selective-Buy
Alpha Fund Growth Character/Slightly Overweight EU)

เงินเฟ้อ PPI ญีปุ่่ นมากกว่าคาดในวนัจนัทร์ โดยคาดหุ้นญีปุ่่ นจะแกว่งตวัออกข้างในช่วงเวลาทีต่ลาดยงักงัวลความไม่แน่นอนในการ
ท า Policy Normalization ของ BOJ ซึง่อา้งองิจาก Yen Movement ตลาด Priced-In การที่ BOJ อาจจะเริม่ปรบัขึน้ดอกเบีย้จากระดบัตดิลบ
ในช่วงเดอืน เม.ย. 24 โดยคาดวา่ Nikkei 225 จะแกวง่ตวักอ่นปรบัขึน้ต่อในระยะถดัไป (Buy-On-Dip/Mid-term Slightly Overweight
Mid/Small Value)

โมเมนตมัราคาหุ้นจีนยงัมาดีในระยะสัน้ แรงซ้ือจากนโยบายเสริมสภาพคล่อง สนับสนุนราคาหุ้นจีน แต่อยา่งไรกต็าม ทา่ทกีารด าเนิน
นโยบายเศรษฐกจิทีมุ่่งเน้นการเสรมิศกัยภาพในประเทศกวา่การใหข้อ้มลูเพือ่เรยีกความเชือ่มัน่จากต่างชาติ ยงัเป็นปัจจยัทีท่ าใหไ้ม่มัน่ใจวา่หุน้
จนีโดยเฉพาะ H-Shares จะกลบัตวัเป็นขาขึน้ทีแ่ขง็แกรง่ แนะน านกัลงทุน Go-with-the-flow และทยอยลดสดัสว่นยาม HSCEI ขึน้ไปทีร่ะดบั
6,000-6,200 จดุ และมองหาโอกาสใน Asia/EM Alpha Fund จากคาดการณ์วา่จะให้ Risk/Reward ทีด่กีวา่ในระยะกลาง/ยาว (Deleveraging
Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at +/- 200 DMA)

ประเดน็ทางการเมืองคาดจะจ ากดัอพัไซดห์ุ้นไทยให้มีโอกาส Underperformed ในระยะสัน้ แต่ยงัมีปัจจยัหนุนจากการผา่นร่างงบ
ช่วยจ ากดัดาวน์ไซดห์ุ้นไทยเช่นกนั มองเป็นโอกาส Selective Buy หุน้ Dividend-Play ทีเ่ป็น Top ของแตล่ะอุตสาหกรรม (Neutral
Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวนัเปิดบวก
(Semiconductor Related) ในขณะทีหุ่้น Nikkei 225 และ H-Shares เปิดลบ
โดยหุน้ญีปุ่่ นยงัถกูเทตดิกนัเป็นวนัทีส่าม จากการทีน่กัลงทุนกงัวล BOJ กลบัมาท า
Policy Normalization ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆ คาดแกวง่ตวัไซดเ์วย์ หลงั
เมื่อคนืตลาดบวก แมเ้งนิเฟ้อมากกวา่คาด (ณ เวลา 8.50)

หุ้นขนาดกลางเลก็สหรฐัย่อตวัอ่อน แม้เงินเฟ้อมากกว่าคาด เหตุการณ์คลา้ยการ
ประกาศเงนิเฟ้อช่วงกลางเดอืน ก.พ. ทีต่ลาดไมไ่ด้ React ในเชงิลบแรงเหมอืนช่วง
เดอืน ส.ค. - ต.ค. 23 หลงัเฟดคอนเฟิรม์ลดดอกเบีย้ปี 2024 เมื่อเดอืน ธ.ค. 23 มอง
เป็นการแกวง่ตวัออกขา้ง ก่อนปรบัขึน้ตอ่ในสปัดาหถ์ดัไป (Neutral US/Buy-On-Dip)

US Inflation   Source: Yahoo Finance as of 12 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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11-15 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Mar US Core CPI (YoY)(Feb) 3.8% 3.7% 3.9%

12-Mar US Core CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.3% 0.4%

12-Mar US CPI (YoY)(Feb) 3.2% 3.1% 3.1%

12-Mar US CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.4% 0.3%

13-Mar China M2 Money Supply (YoY)(Feb) 8.8% 8.7%

13-Mar China New Loans (Feb) 1,500B 4,920B

14-Mar US Retail Sales (MoM)(Feb) 0.7% -0.8%

15-Mar China House Price Index (Feb) -0.7%

15-Mar US Industrial Production (MoM)(Feb) 0% -0.1%

15-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.6 76.9

Market 12-Mar 1 Day 1 Week Alternative 12-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,397.25 0.90% 1.80% Thai REIT 127.22 0.13% 0.63%

DOW JONES 39,005.49 0.61% 1.09% Global REIT 1,626.13 -0.32% 1.19%

S&P 500 5,175.27 1.12% 1.90% Crude Oil (WTI) 77.56 -0.47% -0.75%

NASDAQ 16,265.64 1.54% 2.05% Gold (Comex) 2,166.10 -1.03% 1.13%

STOXX 600 506.52 1.00% 2.07% Currency 12-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,797.51 -0.06% -3.24% USD/THB 35.57 0.51% -0.68%

SHANGHAI COMP 3,055.94 -0.41% 0.27% Bond 12-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,092.50 3.04% 5.75% US 10 Year 4.1507 0.0525 -0.0018

SET INDEX 1,379.63 -0.04% 1.50%

SENSEX 73,667.96 0.22% -0.01%

VN INDEX 1,245.00 0.77% -1.97%
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