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หุ้นสหรฐัปิดบวกลบผสมผสาน โดยหุ้น NVIDIA & Semiconductor
ยงัอยู่ในทิศทางการย่อตวัลงใน 4 วนัท าการท่ีผา่นมา

อ้างอิงข้อมลูจาก Analyst Consensus จะเหน็ว่า NVIDIA Stock Recommendation Trends มีจ านวนนักวิเคราะหเ์พิม่ค าแนะน าถือจาก 3-4
ค าแนะน าเป็น 15 ค าแนะน าในช่วงเดือน ม.ค. 24 ถึงเดือน มี.ค. 24 โดยหุน้ NVIDIA ปรบัขึน้มามากจากระดบัต ่ากว่า 500$ มาทีเ่หนือระดบั 900$ หรอืกว่า
80% ในระยะเวลา 2.5 เดอืน ซึง่เป็นการปรบัขึน้ดว้ยความคาดหวงั ความตอ้งการใชช้พิคุณภาพสงูจาก Trend ทีบ่รษิทัขนาดใหญ่เพิม่งบประมาณลงทุนดา้น
Generative AI โดยเป็นการขึน้ในช่วง Hope Phase ท าให้ Valuation ถูกซื้อขายกนัทีโ่ซนทีส่งูมาก ซึง่หากตลาดเริม่กลบัมา Normalized (Mean Reversions)
คาดว่าดาวน์ไซดจ์ะเปิดกวา้ง XAM มองว่านกัลงทุนควรหา Thematic Fund ที่ Related กบั Theme BITCOIN หรอื Theme อื่นทีย่งั Laggards มากกว่าส าหรบั
การลงทุน Tactical Allocation (Neutral US/Slightly Overweight Global Value)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปและองักฤษออกมาต า่คาด โมเมนตมัราคาดดูจีากโมเมนตมัเศรษฐกจิที่ Positive Surprise ในช่วงก่อนหน้า ซึง่หาก
เศรษฐกจิเริม่ Negative Surprise ตลาดอาจจะไปใหค้วามส าคญักบัแนวโน้มการลดดอกเบีย้ของ ECB มากขึน้ ซึง่หุน้ยุโรปยงัให้ Risk/Reward ทีด่สีดุในกลุม่ DM
โดยเฉพาะหากลงทุนในระยะสัน้-กลาง (Selective-Buy Alpha Fund Growth Character/Slightly Overweight EU)

Fund-Inflow เข้าตราสารหน้ีและหุ้นญีปุ่่ นจากนักลงทุนต่างชาติยงัเพิม่ข้ึนและอยู่ในทิศทางทีเ่ป็นบวกในรอบสปัดาหที์แ่ล้ว โดย Fund flow เขา้ลงทุน
ในตราสารหนี้ญีปุ่่ นเพิม่ขึน้กว่า 1.58 ลา้นลา้นเยนและเขา้หุน้กว่า 0.38 ลา้นลา้นเยน ในรอบสปัดาหน์บัถงึวนัศกุรท์ี่ 8 ม.ีค. 24 ซึง่ XAM มองว่าแมหุ้น้ญีปุ่่ นจะ
Underperformed ระยะสัน้หลงัปรบัขึน้มาเยอะมากในช่วงเดอืน ม.ค. - ก.พ. 24 แต่หุน้ญีปุ่่ นยงัเป็น Safe Heaven โดยเฉพาะต่อสถานการณ์เศรษฐกจิ,การลงทุน
และความเสีย่งทางการเมอืงโลกทีม่โีอกาสตงึตวัเพิม่ขึน้ในปี 2024 นี้ ดา้นโนมรูะเหน็กระแสเกง็ก าไรหุน้ธนาคารญีปุ่่ นจากความคาดหวงั BOJ ขึน้ดอกเบีย้เป็น
ปกติ ซึง่ท าใหก้องทุนหุน้ Value ทีม่นี ้าหนกัการลงทุนในแบงค์ Outperformed เด่น (TMBJPNAE) โดย XAM มองการลงทุนใน Short Call หุน้ Big 5 Trading
House ยงัน่าสนใจ (Buy-On-Dip/Mid-term Slightly Overweight Mid/Small Value)

ราคาทองแดง COMEX พุ่ง +3.26% หลงัจีนลดก าลงัผลิตทองแดง & Dollar Index อ่อนค่ามาทีร่ะดบั 102.8 โดยเศรษฐกิจสหรฐัลดระดบัความ
แขง็แกร่งทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะในเชิง Relative กบั The Rest of the world รวมถงึ Fund-Flow จากนกัลงทุนทัว่โลกเริม่ Rotation มาหา Laggards-
Play ทัว่โลกทีแ่มเ้ศรษฐกจิจะยงัชะลอตวัเช่นหุน้องักฤษ, หุน้จนี รวมถงึหุน้สหรฐักลุ่ม Real Estate, Material และ Cyclical Stock แนะน านกัลงทุน Go-with-the-
flow หุน้จนีและทยอยลดสดัสว่นยาม HSCEI ขึน้ไปทีร่ะดบั 6,000-6,200 จุด และมองหาโอกาสใน Asia/EM Alpha Fund จากคาดการณ์ว่าจะให้ Risk/Reward ที่
ดกีว่าในระยะกลาง/ยาว (Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at +/- 200 DMA)

สหรฐัจะผลกัดนัการลงทุนเพิม่เติมในกลุ่มประเทศทีเ่ป็นส่วนหนึง่ของกรอบความร่วมมือทางเศรษฐกิจอินโด-แปซิฟิก (IPEF) รวมไทยมีทัง้หมดกว่า
14 ประเทศ เพือ่กระจายความเสีย่งด้านการผลิต คาดสนบัสนุนความหวงัหุน้กลุ่มทีเ่กีย่งเนื่องกบั Semiconductor Supply Chain ในไทย (Neutral Thai/Over
Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้นจีนและ KOSPI เกาหลีใต้เปิดบวก
ในขณะทีหุ่้นญีปุ่่ น ไต้หวนั และอินเดีย โมเมนตมัราคาดแูย่กว่า โดยหุน้ญีปุ่่ นยงั
ถกูเทตดิกนัเป็นวนัทีส่ ี่ จากการทีน่กัลงทุนกงัวล BOJ กลบัมาท า Policy
Normalization สว่นหุน้อนิเดยีคาดแกวง่ตวัไซดเ์วย์ ชว่งระยะสัน้ทีน่กัลงทุนไปเกง็
ก าไรหุน้จนี คลา้ยสถานการณ์ชว่งตน้ปี 2023 ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกออ่นๆ คาด
แกวง่ตวัไซดเ์วยห์ลงัเมื่อคนืก่อนตลาดบวกแมเ้งนิเฟ้อมากกวา่คาด (ณ เวลา 9.00)
คาด 2-7 วนัท าการน้ี ตลาดมีโอกาสเล่นเกง็ก าไรหุ้น Cyclical Laggards ดา้น
เศรษฐกจิจนีรอตดิตามตวัเลข Loan Growth และราคาบา้นวา่จะหดตวัน้อยกวา่คาด
หรอืไม?่ หากตวัเลขออกมา Positive Surprise คาดการเกง็ก าไรจนียงัไปตอ่ไดอ้กีราว
+4% ถงึ +7% (Slightly Overweight Global Value)
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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11-15 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

12-Mar US Core CPI (YoY)(Feb) 3.8% 3.7% 3.9%

12-Mar US Core CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.3% 0.4%

12-Mar US CPI (YoY)(Feb) 3.2% 3.1% 3.1%

12-Mar US CPI (MoM)(Feb) 0.4% 0.4% 0.3%

14-Mar China M2 Money Supply (YoY)(Feb) 8.8% 8.7%

14-Mar China New Loans (Feb) 1,500B 4,920B

14-Mar US Retail Sales (MoM)(Feb) 0.7% -0.8%

15-Mar China House Price Index (Feb) -0.7%

15-Mar US Industrial Production (MoM)(Feb) 0% -0.1%

15-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.6 76.9

Market 13-Mar 1 Day 1 Week Alternative 13-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,396.19 -0.03% 1.17% Thai REIT 127.68 0.36% 0.80%

DOW JONES 39,043.32 0.10% 0.99% Global REIT 1,619.27 -0.44% 0.21%

S&P 500 5,165.31 -0.19% 1.19% Crude Oil (WTI) 79.72 2.78% 0.75%

NASDAQ 16,177.77 -0.54% 0.91% Gold (Comex) 2,180.80 0.68% 1.05%

STOXX 600 507.33 0.16% 1.83% Currency 13-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,695.97 -0.26% -3.48% USD/THB 35.73 0.46% 0.11%

SHANGHAI COMP 3,043.84 -0.40% 0.13% Bond 13-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,081.11 -0.07% 3.91% US 10 Year 4.1899 0.0392 0.0879

SET INDEX 1,384.51 0.35% 1.02%

SENSEX 72,761.89 -1.23% -1.79%

VN INDEX 1,270.51 2.05% 0.62%
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