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S&P 500 ปิด All-Time High ท่ีระดบั 5,157 จดุ

ปรากฏการณ์ AI Hype ยงัไปต่ออย่างต่อเนือ่ง โดยล่าสดุ SOXX ETF (LHSEMI) ปรบัข้ึนกว่า +3.43% ปิด All-Time High ซึง่ไมส่ามารถ
คาดการณ์ช่วงเวลาว่าความ Bullish จะไปต่อไดอ้กีนานแคไ่หนก่อนที่จะกลบัมาแกวง่ตวั Sideway เพื่อพกัฐาน (Take Profit/Buy-On-Dip)

ประธานเฟดแสดงความเหน็ในเชิงผ่อนคลายท่าทีการด าเนินนโยบายการเงิน ประกอบกบัตวัเลขการจ้างงานสหรฐัแผ่วลงต่อเนือ่ง โดย
การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกเพิม่ข้ึนมากกว่าคาด ทีร่ะดบั 217,000 ต าแหน่ง (Exp. 215,000) ดา้น Productivity นอกภาคเกษตรของ
ก าลงัแรงงานสหรฐัขยายตวักวา่คาดที่ 3.2% ในช่วง Q4 23 (Exp. 3.1%) สว่นตน้ทุนแรงงานต่อหน่วยเพิม่ขึน้ในอตัราทีน้่อยลงที่ 0.4% ใน Q4 23
(Exp. 0.6%) ภาพรวมสนบัสนุน US 10Y Yield ใหอ้ยูท่ีร่ะดบั 4.09% ซึง่สนบัสนุนราคาหุน้โดยเฉพาะหุน้กลุ่มทีเ่ซน็ซทิฟีกบัดอกเบีย้อยา่งอสงัหา,
REITs และสาธารณูปโภค (Neutral US/Buy-On-Dip)

Novo Nordisk พุ่ง +8.9% หลงัยาควบคมุน ้ าหนักตวัใหม่ให้ผลการทดสอบทีดี่กว่ายาตวัเดิม ดนัหุ้นยโุรป All-Time High โดยเฉพาะหุ้น
Growth Europe พุ่งข้ึนกว่า +2.4% โดยยา Amycretin ไดผ้ลในการลดน ้าหนกัมากกว่ายา Wegovy ดา้นธนาคารกลางยโุรป (ECB) ประกาศคง
อตัราดอกเบีย้ 4% ตามคาด โดยคงดอกเบีย้เงนิกูท้ี่ 4.5% ตามคาดเช่นกนั (Selective-Buy Alpha Fund Growth Character/Slightly Overweight
EU)

ภาพรวมการใช้จ่ายภาคครวัเรือนญีปุ่่ นหดตวักว่าคาด ในขณะทีค่่าเงินเยนแขง็ค่าเลก็น้อยจากความคาดหวงัการกลบัทิศข้ึนดอกเบี้ยของ
BOJ ดา้นดลุบญัชเีดนิสะพดัมกีารเกนิดลุต่อเน่ืองจากก าไรในสว่นของผลตอบแทนจากดอกเบีย้จากการถอืครองพนัธบตัรต่างประเทศ สว่นดา้นตลาด
ทุนคาดวา่หุน้ญี่ปุ่ นยงัขาดปัจจยัสนบัสนุนราคาในระยะสัน้ มองตลาดพกัแกวง่ตวั Sideway (Take Profit/Mid-term Slightly Overweight Mid/Small
Value)

ยอดส่งออกจีนพุ่งสงูกว่าคาดมากในเดือน ก.พ. โดยขยายตวัมากถึง 7.1% เทียบรายปี (Exp. 1.9%) นับเป็นหนึง่ในทางรอดของจีนโดย
การกลบัมาให้ความส าคญักบัภาคการผลิตและการส่งออกในช่วงทีเ่ครือ่งจกัรภาคอสงัหาก าลงัอ่อนแอ โดยจนีเกนิดลุการคา้มากกว่าคาดที่
ระดบั 125,100 ลา้นดอลลาร์ ดา้นเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศเพิม่สงูขึน้เช่นกนั ภาพรวมเหน็ภาคสว่นเศรษฐกจิอื่นๆทีเ่ริม่ดขีึน้ โดยเฉพาะภาคการ
ผลติและสง่ออก แต่ทัง้น้ีภาคอสงัหาและนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิที่ค่อยเป็นคอ่ยไป ยงัเป็นปัจจยัจ ากดั Upside ในระยะสัน้/กลางต่อหุน้จนีโดยเฉพาะ
H-Shares (Deleveraging Trend)(Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at 100 DMA)

หุ้นไทยยงัขาดปัจจยัสนับสนุนเฉพาะตวั ราคาอยู่ในช่วงกลางๆ ยงัไม่ใช่จดุซ้ือหรือขาย โดยมองเหน็การ Bottoming-Out ของหุน้กลุ่มการเงนิ
เช่น KKP โดย XAM มองเหน็กองทุนหุน้ไทยทีเ่ป็นหุน้ปันผลเริม่ดนู่าสนใจมากขึน้ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกแรงโดยเฉพาะดชันีหุ้นที ่ Related กบั Semiconductor Sector
เช่นหุ้น Taiwan & South Korea และรวมถึง H-Shares ทีบ่วกแรง แต่คาดหุ้นจีน
HSCEI มี Downside ระยะสัน้ระดบั -5% ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ ยกเวน้ Russell
2000 (ณ เวลา 9.15) คาดตลาดยงัขาดปัจจยัสนับสนุนการปรบัตวัขึน้ต่อในระยะสัน้ มองเป็น
การรบีาวนดค์นืทีส่อง และรบัขา่วดจีาก US 10Y Yield อ่อนตวั หลงัการยอ่ตวัตดิกนัเมือ่คนื
วนัจนัทรแ์ละคนืวนัองัคารเป็นหลกั
Go with the flow ส าหรบัหุ้น Growth US&EU ทีเ่ป็นกลุ่ม AI/Semiconductor/Obesity
Drug แต่ทัง้น้ีทัง้นัน้ใน Mag-7 เริม่เสยีงแตกโดย Apple, Tesla และ Alphabet ตกรถขบวน
Competitiveness ในธุรกจิ AI Related ท าใหก้าร Selective-Buy Alpha Fund ทีเ่ก่งจะท าให้
ผลตอบแทนกองทุนดขีึน้ไดม้าก

S&P 500 Valuation   Source: Fidelity as of 7 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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4-8 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

04-Mar Japan Core CPI (YoY)(Feb) 3.1% 3.3%

05-Mar China Caixin Services PMI (Feb) 52.5 52.7

05-Mar Thai Core CPI (YoY)(Feb) 0.43% 0.5% 0.52%

05-Mar US ISM Services PMI (Feb) 52.6 53 53.4

06-Mar EU Retail Sales (YoY)(Jan) -1% -1.3% -0.5%

06-Mar US ADP Employment Change (Feb) 140,000 150,000 111,000 

07-Mar EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5% 4.5%

08-Mar EU GDP (QoQ)(Q4) 0% 0%

08-Mar US Average Hourly Earnings (YoY)(Feb) 4.4% 4.5%

08-Mar US Unemployment Rate (Feb) 3.7% 3.7%

08-Mar US Nonfarm Payrolls (Feb) 200,000 353,000 

Market 07-Mar 1 Day 1 Week Alternative 07-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,391.26 1.02% 1.62% Thai REIT 126.35 -0.25% -0.12%

DOW JONES 38,791.35 0.34% -0.53% Global REIT 1,621.41 0.34% 1.47%

S&P 500 5,157.36 1.03% 1.20% Crude Oil (WTI) 78.93 -0.25% 0.86%

NASDAQ 16,273.38 1.51% 1.13% Gold (Comex) 2,165.20 0.32% 5.38%

STOXX 600 503.16 0.99% 1.73% Currency 07-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,598.71 -1.23% 1.10% USD/THB 35.58 -0.32% -0.82%

SHANGHAI COMP 3,027.40 -0.41% 0.41% Bond 07-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,228.78 -1.27% -1.71% US 10 Year 4.0827 -0.0193 -0.1675

SET INDEX 1,372.16 0.12% 0.11%

SENSEX 74,119.39 0.05% 2.23%

VN INDEX 1,268.46 0.45% 1.26%
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