
7 March 2024 

หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวัเลก็น้อยหลงัย่อตวัลงสองคืนท่ีผา่นมา
หลงัตลาดงานสหรฐัลดความรอ้นแรงลง บอนดยี์ลดอ่์อนตวัลง

ตลาดงานสหรฐัทีร่้อนแรงลดลง สนับสนุนความคาดหวงัการลดดอกเบี้ย (Bad News Become Good News) โดยการจา้งงานภาคเอกชน ADP
สหรฐัเพิม่ขึน้ 140,000 ต าแหน่ง (Exp. 150,000 ต าแหน่ง) ดา้นการเปิดต าแหน่งงาน JOLTs ลดลงสูร่ะดบั 8.86 ลา้นต าแหน่งในเดอืนม.ค. ซึง่เป็นระดบั
ต ่าสดุนบัตัง้แตเ่ดอืนม.ีค. 2021 (Exp. 8.85) ตอกย า้วา่สภาวะการตงึตวัในตลาดแรงงานสหรฐัไดผ้า่นจุดพคีไปแลว้ สนบัสนุนความคาดหวงัการลดดอกเบีย้
โดย US 10Y Yield ปรบัตวัลงมาทีร่ะดบั 4.14% หุน้ Semiconductor (SOXX ETF) +2.4% ดา้น ARKK ETF +1.6% ดา้นราคาทองค ายนืเหนือ 2,100 จดุ
และเหน็โมเมนตมัราคาทีแ่ขง็แกรง่ (Neutral US/Buy-On-Dip)

JD. com งบดีกว่าคาดมาก หุ้นพุ่ง +16% ในขณะทีหุ่น้สหรฐัทีร่บัรายไดจ้ากจนียงัเผชญิการแขง่ขนัทีรุ่นแรง โดย Tesla -2.3% รวมถงึ After Hours -1%
หลงัถกู Morgan Stanley ปรบัลดคาดการณ์ก าไรจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรม EV ซึง่ก่อนหน้านี้ราคาหุน้ Apple ก็ Underperformed หลงั
ยอดขายมอืถอืในจนีดรอปลงอยา่งมาก (Selective-Buy Alpha Fund Growth Character)

ยอดส่งออกเยอรมนัขยายตวักว่าคาดมาก สนับสนุนโมเมนตมัภาคการผลิตฟ้ืนตวั โดยยอดสง่ออกเยอรมนัเทยีบรายเดอืนในเดอืน ม.ค. ขยายตวั
กวา่ 6.3% (Exp. 1.5%) ดา้นยอดคา้ปลกียโุรปหดตวัน้อยกวา่คาดในเดอืน ก.พ. ที่ -1% (Exp. -1.3%) ภาพรวม XAM มองหุน้ยโุรปยงัสามารถมี Upside
จาก Multiple Expansion ไดต้อ่เน่ืองบน Economic Positive Surprise Momentum และ Attractive Valuation (Slightly Overweight EU)

Fund-Inflow ยงัไหลเข้าตราสารหน้ีและหุ้นญีปุ่่ นในสปัดาหที์ผ่า่นมา โดยไหลเขา้ตราสารหน้ีกวา่ 484,600 ลา้นเยน และไหลเขา้หุน้กวา่ 283,900 ลา้น
เยน ดา้นภาพรวมเหน็แนวโน้มทีธุ่รกจิญีปุ่่ นเพิม่ Productivity ขึน้ตอ่เน่ืองเป็น Secular Trend พรอ้มคาดวา่หลายธุรกจิโดยเฉพาะธุรกจิขนาดกลางทีเ่ป็น
หุน้ Value จะเพิม่ ROE ซึง่จะท าให้ PE Multiple Expanding ในระยะกลาง/ยาว (Take Profit/Mid-term Slightly Overweight Mid/Small Value)

ผูว่้าแบงคช์าติจีนแสดงความคิดเหน็เกีย่วกบัความเป็นไปได้ในการปรบัลด RRR ลงอีก สะทอ้นจนีเน้นดแูลตลาดทุนผา่นนโยบายการเงนิ รวมถงึ
หน่วยงานก ากบัดแูล (กลต. และตลาดหลกัทรพัย)์ ดว้ยนโยบายเชงิคุณภาพ แตใ่นดา้นนโยบายการคลงัยงัคงผดิหวงันกัลงทุนเป็นครัง้ที่ 4 เน่ืองจากภาพ
ใหญ่จนีไมไ่ดต้อ้งการขาดดุลงบประมาณในอตัราทีม่ากขึน้ (Deleveraging Trend) (Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated Investor Trim at 100
DMA)

หุ้นไทยปรบัตวัขึ้นรบัแรงซ้ือ Delta โดย XAM มองหุ้นไทยพอมี Upside ทีด่ชันีระดบั 1,350 จดุ แต่ภาพรวมคาดวา่ Risk/Reward จะไมคุ่ม้คา่เทา่
ประเทศกลุม่ทีไ่ดป้ระโยชน์จากตมีกระจายความเสีย่งออกจากจนีทีค่าดวา่นกัลงทุนตา่งชาตจิะ Overweight เชน่ อนิเดยี, อนิโดนีเซยี, เมก็ซโิก รวมถงึ
เกาหลใีตท้ีอ่ยูใ่นโมเมนตมัก าไรทีด่ดูขี ึน้ต่อเน่ือง (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกเป็นส่วนใหญ่ในขณะที ่ H-Shares เปิดลบเลก็น้อย คาดหุ้นจีน
HSCEI มี Downside ระยะสัน้ระดบั -5% ถึง -7% ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (ณ เวลา
8.55) คาดตลาดยงัขาดปัจจยัสนับสนุนการปรบัตวัขึน้ต่อในระยะสัน้มองเป็นการรบีาวนดห์ลงั
การยอ่ตวัตดิกนั 2-3 วนัเป็นหลกั

หาหุ้น Laggards Play หาก Play Safe อาจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH,
UGD หากรบัความเสีย่งไดป้านกลาง ABAGS, ASP-USSMALL รวมถงึหุน้ทีม่ี Correlation
กบั Commodity Play คาดวา่จะมคีวามน่าสนใจมากขึน้บนทศิทางทองค าทีเ่หนือ 2,100 จุด
เช่นกองทุน KT-PRECIOUS, หุน้อนิโดนีเซยีและหุน้ Latin America สว่นกลุ่มกองทุน ASP-
DIGIBLOC เมือ่คนื +5.6% After Hours -2.1% มองตอ้งแบง่เขา้ลงทุนทีร่ะดบั 7-7.5$

Apple Stock 50 DMA    Source: Bergos AG as of 6 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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4-8 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

04-Mar Japan Core CPI (YoY)(Feb) 3.1% 3.3%

05-Mar China Caixin Services PMI (Feb) 52.5 52.7

05-Mar Thai Core CPI (YoY)(Feb) 0.43% 0.5% 0.52%

05-Mar US ISM Services PMI (Feb) 52.6 53 53.4

06-Mar EU Retail Sales (YoY)(Jan) -1% -1.3% -0.5%

06-Mar US ADP Employment Change (Feb) 140,000 150,000 111,000 

07-Mar EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

08-Mar EU GDP (QoQ)(Q4) 0% 0%

08-Mar US Average Hourly Earnings (YoY)(Feb) 4.4% 4.5%

08-Mar US Unemployment Rate (Feb) 3.7% 3.7%

08-Mar US Nonfarm Payrolls (Feb) 200,000 353,000 

Market 06-Mar 1 Day 1 Week Alternative 06-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,357.03 0.59% 1.04% Thai REIT 126.67 0.20% -0.73%

DOW JONES 38,661.05 0.20% -0.74% Global REIT 1,615.89 0.55% 1.61%

S&P 500 5,104.76 0.51% 0.69% Crude Oil (WTI) 79.13 1.25% 0.75%

NASDAQ 16,031.54 0.58% 0.53% Gold (Comex) 2,158.20 0.76% 5.65%

STOXX 600 498.21 0.39% 0.73% Currency 06-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,090.78 -0.02% 2.25% USD/THB 35.69 -0.34% -1.00%

SHANGHAI COMP 3,039.93 -0.26% 2.77% Bond 06-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,437.09 1.70% -0.60% US 10 Year 4.102 -0.0505 -0.1619

SET INDEX 1,370.55 0.83% -0.83%

SENSEX 74,085.99 0.55% 2.46%

VN INDEX 1,262.73 -0.57% 0.65%
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