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หุ้นสหรฐัปิดลบ พกัตวัเป็นคืนท่ีสอง แม้ Fear & Greed Index จะอยู่ท่ีระดบั 74 โซน Greed
คาดคืนน้ีแกว่งตวัแคบต่อเน่ือง รอปัจจยัช้ีชะตาเงินเฟ้อค่าจ้างวนัศกุร์

หุ้นสหรฐัปรบัตวัย่อตวัเป็นคืนทีส่องหลงัปิดทีร่ะดบัสงูเมือ่วนัศกุรที์ผ่า่นมา โดยกลุม่ Tech ปรบัตวัลงมากทีส่ดุ แตเ่หน็แรงซือ้หุน้กลุม่ Laggards เชน่
หุน้ Value อยา่งกลุม่พลงังานและหุน้ที่ Sensitive กบัดอกเบีย้อยา่งกลุม่อสงัหาและสาธารณูปโภค ดา้นราคาทองค าเหน็โมเมนตมัราคาปรบัตวัขึน้ต่อเน่ือง
คาดเป็นแรงซือ้ในชว่งก่อนเฟดเริม่ลดดอกเบีย้ คาดสนบัสนุนราคากองทุน Precious Metal ในเฟสถดัไป (Neutral US/Buy-On-Dip)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ISM ภาคบริการสหรฐัขยายตวัลดลงที ่ 52.6 (Exp. 53/ม.ค. 53.4) โดยการจา้งงานภาคบรกิารลดความรอ้นแรงลงมาอยูท่ี่
ระดบั 48 (ม.ค. 50.5) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติสหรฐัโดย S&P ขยายตวักวา่คาดทีร่ะดบั 52.5 (Exp. 51.4) โดย XAM คาดวา่จากตวัเลข
เศรษฐกจิในชว่ง 2-3 สปัดาหท์ีผ่า่นมาเหน็สญัญาณการชะลอตวัลงของเศรษฐกจิภาคบรกิาร รวมถงึการลดความรอ้นแรงในภาคการจา้งงานในภาคบรกิาร
ซึง่จะชว่ยจ ากดัความเสีย่งเงนิเฟ้อทีอ่าจเรง่ตวัขึน้มาในรอบเดอืน ก.พ. ได้ (ประกาศเงนิเฟ้อวนัองัคารหน้า) ในขณะทีภ่าคการผลติเหน็ทศิทางการฟ้ืนตวัทีด่ ี
ขึน้ (Slightly Overweight Global Value/Mid-Small Cap Blended Character)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมยโุรปหดตวัน้อยกว่าคาดในเดือน ก.พ. ที ่ 49.2 (Exp. 48.9/ม.ค. 48.9) เหน็โมเมนตมัการฟ้ืนตวัทีดี่ข้ึนต่อเนือ่ง
รวมถงึดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้เยอรมนักเ็หน็โมเมนตมัการ Positive Surprise เชน่กนั คาดสนบัสนุนความน่าสนใจหุน้ยโุรป และคาดวา่จะให้ Risk/Reward
ทีด่บีนระดบั Valuation ในปัจจุบนัประกอบกบัความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อและนโยบายการเงนิในยโุรปทีย่งัคอ่นขา้งจ ากดั (Slightly Overweight EU)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมอินเดียขยายตวัที ่ 60.6 (ม.ค. 61.5) โดยดชันีภาคบรกิารขยายตวัลดลงแตย่งัคงตวัในโซนสงูที่ 60.6 (Exp. 62/ม.ค. 62)
XAM มองเป็นโอกาสของหุน้อนิเดยีในระยะสัน้ 2-3 สปัดาหน้ี์ในชว่งทีหุ่น้จนีอาจจะมกีารแกวง่ตวั Sideway หลงัขาดปัจจยัสนบัสนุนราคาใหป้รบัตวัขึน้ตอ่
ในรอบปัจจุบนั คาดจะมี Fund Flow เขา้หุน้อนิเดยีตอ่เน่ือง (Slightly Overweight)

ทางการจีนเผยนโยบายขาดดลุงบประมาณน้อยกว่าปี 2023 ทีร่ะดบัขาดดลุ 3% คาดแรงหนุนเศรษฐกิจยงัคงเบาบาง มองว่าหุ้น H-Shares จะ
ยงัผนัผวนสงูต่อไป เน่ืองจากนกัลงทุนตา่งชาตทิีเ่ขา้มาเกง็ก าไรในโซนต ่า จะขายลดสดัสว่นยามราคาฟ้ืนตวัแรงในระยะสัน้ ในขณะทีหุ่น้จนี A-Shares ที่
ทางการสนบัสนุนใหส้ถาบนัในประเทศเพิม่สดัสว่นการลงทุนมองจะเป็นการลงทุนในระยะยาวมากกวา่ (Trading (Sell High Buy Low)/Over Allocated
Investor Trim at 200 DMA)

เงินเฟ้อ Core CPI เทียบรายปีในเดือน ก.พ. ไทยออกมาต า่คาดที ่ 0.43 (Exp. 0.5) สะท้อนก าลงัซ้ือยงัอ่อนแอ โดยราคาอาหารสด เน้ือสตัว์ คา่ไฟ
และราคาน ้ามนั ลดลงเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ตลาดหุน้ไทยกลบัมาซือ้ขายทีโ่ซนต ่า มองมี Upside ทีด่ชันีระดบั 1,350 จดุ (Neutral
Thai/Over Allocated Investor Trim at SET 1,440+)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดย H-Shares ฟ้ืนตวับวกเลก็น้อยในขณะที ่
CSI300 เปิดลบ ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสานโดย Dow Jones และ
Russell 2000 เปิดลบในขณะที่ S&P 500 และ Nasdaq เปิดบวก (ณ เวลา 9.05)

หาหุ้น Laggards Play ซึง่หากตลาดจะไปต่อได้ เพือ่ให้ Market Breadth หุ้น
สหรฐัดดีูขึ้น หุ้น Character Cyclical และ Defensive ต้องสนับสนุนตลาดขึ้น
ต่อ โดยหาก Play Safe อาจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH, UGD หาก
รบัความเสีย่งไดป้านกลาง ABAGS, ASP-USSMALL

Top US Company   Source: Visual Capitalists as of 5 Mar 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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4-8 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

04-Mar Japan Core CPI (YoY)(Feb) 3.1% 3.3%

05-Mar China Caixin Services PMI (Feb) 52.5 52.7

05-Mar Thai Core CPI (YoY)(Feb) 0.43% 0.5% 0.52%

05-Mar US ISM Services PMI (Feb) 52.6 53 53.4

06-Mar EU Retail Sales (YoY)(Jan) -0.8%

06-Mar US ADP Employment Change (Feb) 150,000 107,000 

07-Mar EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

08-Mar EU GDP (QoQ)(Q4) 0% 0%

08-Mar US Average Hourly Earnings (YoY)(Feb) 4.4% 4.5%

08-Mar US Unemployment Rate (Feb) 3.7% 3.7%

08-Mar US Nonfarm Payrolls (Feb) 200,000 353,000 

Market 05-Mar 1 Day 1 Week Alternative 05-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,337.20 -0.75% 0.16% Thai REIT 126.42 -0.89% -1.06%

DOW JONES 38,585.19 -1.04% -0.99% Global REIT 1,607.08 -0.93% 1.17%

S&P 500 5,078.65 -1.02% 0.01% Crude Oil (WTI) 78.15 -0.75% -0.91%

NASDAQ 15,939.59 -1.65% -0.60% Gold (Comex) 2,141.90 0.73% 5.30%

STOXX 600 496.27 -0.23% -0.01% Currency 05-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,097.63 -0.03% 2.19% USD/THB 35.82 0.00% -0.01%

SHANGHAI COMP 3,047.79 0.28% 1.07% Bond 05-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,161.64 -2.62% -3.75% US 10 Year 4.1525 -0.0606 -0.1507

SET INDEX 1,359.26 -0.24% -2.47%

SENSEX 73,677.13 -0.26% 0.80%

VN INDEX 1,269.98 0.68% 2.63%
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