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หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวั
Nasdaq ยงัคง Outperformed ต่อ

การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกรายสปัดาหส์หรฐัมากกว่าคาดเลก็น้อย ที่ 215,000 ต ำแหน่ง (Exp. 210,000) สะทอ้นปัญหำควำมรอ้นแรงใน
ตลำดแรงงำนทีเ่ริม่ชะลอลง สอดคลอ้งกบัยอดกำรขอสวสัดกิำรว่ำงงำนต่อเนื่องทีอ่อกมำมำกกว่ำคำดที่ 1.905 ลำ้นต ำแหน่ง (Exp. 1.874) นบัถงึ 16 ก.พ. 24 โดย
ดชันียอดขำยบำ้นคงคำ้งรำยเดอืนสหรฐัในเดอืน ม.ค. ออกมำต ่ำคำด ดำ้นดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ชคิำโกเ้ดอืน ก.พ. ออกมำหดตวักว่ำคำดเช่นกนั ในขณะทีด่ชันี
ภำคกำรผลติแคนซสัเหน็กำรฟ้ืนตวัในเดอืน ก.พ. ภำพรวมตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัสะทอ้น Path เศรษฐกจิทีข่ยำยตวัในอตัรำทีร่อ้นแรงลดลง (Neutral US)

เงินเฟ้อ PCE & Core PCE สหรฐั เทียบรายเดือนออกมาตามคาด ประกอบกบัตวัเลขเศรษฐกจิทีล่ดควำมรอ้นแรงลง คำดท ำใหต้ลำดมคีวำมคำดหวงัเชงิ
บวกกบัขนำดและควำมเรว็ในกำรลดดอกเบีย้ของเฟดมำกขึน้ (Selective Buy in Laggards Sector/Character)

GDP ฝรัง่เศส Q4 23 พลิกขยายตวั 0.1% ดีกว่าคาด รอดจาก Recession ไปได้ (Exp. 0%) ดำ้นเงนิเฟ้อฝรัง่เศสเทยีบรำยเดอืนในเดอืน ก.พ. พลกิมำกกว่ำ
คำดเลก็น้อย ในขณะทีเ่งนิเฟ้อเยอรมนัออกมำต ่ำกว่ำคำดเลก็น้อย ภำพรวมเศรษฐกจิยุโรปอยู่ในทศิทำงทีด่ขี ึน้ ซึง่โมเมนตมัหุน้ขนำดใหญ่ยุโรปอยู่ในทศิทำงทีด่ี
และ Valuation ยงัดดูโีดยเปรยีบเทยีบ (Slightly Overweight)

ค าสัง่ซ้ือภาคการก่อสร้างญีปุ่่ นขยายตวัแรงในเดือน ม.ค. จำก Base Effect สะทอ้นโมเมนตมักำรลงทุนในภำคอสงัหำรมิทรพัยญ์ีปุ่่ นทีด่ดูขี ึน้ สว่นตวัเลขกำร
เริม่ตน้สรำ้งบำ้นเทยีบรำยปีหดตวัน้อยกว่ำคำดเช่นกนั ดำ้นตลำดแรงงำนอตัรำกำรว่ำงงำนยงัอยู่ในระดบัต ่ำโดยตวัเลขเดอืน ม.ค. ออกมำตำมคำดที่ 2.4% (Take
Profit/Mid-term Slightly Overweight)

GDP อินเดียออกมามากกว่าคาดมาก โดย EM Economic Momentum ดดีูข้ึนในหลายประเทศส าคญั โดย GDP อนิเดยีขยำยตวัที่ 8.4% นบัถงึ Q3 23
เทยีบรำยปี (Exp. 6.6%) และมำกกวำ่ไตรมำสกอ่นที่ 7.6% สะทอ้นกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิทีแ่ขง็แกร่งมำก ดำ้นดุลกำรคำ้เกำหลใีตอ้อกมำดกีว่ำคำดมำกในเดอืน
ก.พ. ส่วนดชันฝ่ีำยจดัซื้อภำคกำรผลติอนิโดนีเซยีขยำยตวัที่ 52.7 ชะลอลงจำกเดอืนก่อนเลก็น้อย ดำ้น Frontier Market อย่ำงเวยีดนำม ดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้
ภำคกำรผลติขยำยตวัที่ 50.4 เหน็โมเมนตมักำรฟ้ืนตวัทีด่ขี ึน้ในช่วง 2-3 เดอืนทีผ่่ำนมำ (Slightly Overweight Theme Diversification Away from China)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการจีนโดย NBS ขยายตวัดีกว่าคาด ที่ 51.4 (Exp. 50.8) ในขณะทีภ่ำคกำรผลติยงัหดตวัตำมคำดทีร่ะดบั 49.1
อย่ำงไรกต็ำมสภำวะตลำดอสงัหำจนียงัอยู่ในทศิทำงทีน่่ำเป็นห่วงเนื่องจำกยอดขำยบำ้นยงัอยู่ในทศิทำงทีท่รุดตวัคอ่นขำ้งหนกั ท ำใหค้ำดว่ำภำพรวมกำรขยำยตวั
ของเศรษฐกจิจนีในระยะกลำงยำวน่ำจะยงัยำกล ำบำก (Neutral China/ส ำหรบัคนที ่Over Allocated ในหุน้จนี รอลดสดัส่วนตอนรำคำใกลเ้สน้ค่ำเฉลีย่ 200 วนั)

การลงทุนภาคเอกชนไทยขยายตวัในขณะทีก่ารบริโภคภาคเอกชนไทยเดือน ม.ค. ทรงตวัอยู่กบัที ่ โดยไทยขำดดลุกำรคำ้ในเดอืน ม.ค. สว่นดลุบญัชี
เดนิสะพดัออกมำตดิลบ ภำพรวมคำดกำรณ์หุน้ไทยแกวง่ตวัในกรอบรำคำทีแ่คบลงในระยะสัน้ (Neutral Thai)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดย Nikkei 225 เปิดบวกแรงเกือบแตะ
40,000 จดุ! ดำ้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลำ 8.55)

หาหุ้น Laggards Play ซึง่หากตลาดจะไปต่อได้ เพือ่ให้ Market Breadth หุ้น
สหรฐัดดีูขึ้น หุ้น Character Cyclical และ Defensive ต้องสนับสนุนตลาดขึ้น
ต่อ โดยหำก Play Safe อำจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH หำกรบัควำม
เสีย่งไดป้ำนกลำง ABAGS, ASP-USSMALL

US Inflation (Core PCE & Core CPI)  Source: Yahoo Finance as of 29 Feb 2024



Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 Feb - 1 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

27-Feb US Housing Price Index (MoM)(Dec) 0.1% 0.3% 0.3%

27-Feb US Consumer Confidence (Feb) 106.7 110.9

28-Feb Japan Industrial Production (MoM)(Jan) -7.5% -7.3% 1.4%

28-Feb Japan Retail Trade s.a (MoM)(Jan) 0.8% -0.8%

28-Feb EU Economic Sentiment Indicator (Feb) 95.4 96.7 96.2

28-Feb US GDP Annualized (Q4) 3.2% 3.3% 3.3%

29-Feb Thai Private Consumption Index (Jan) 0% 0.1%

29-Feb India Quarterly (YoY)(Q3) 8.4% 6.6% 7.6%

29-Feb US Core PCE (YoY)(Jan) 2.8% 2.8% 2.9%

29-Feb US PCE (YoY)(Jan) 2.4% 2.4% 2.6%

01-Mar Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Feb) 50.4 50.3

01-Mar China NBS Manufacturing PMI (Feb) 49.1 49.1 49.2

01-Mar China NBS Non-Manufacturing PMI (Feb) 51.4 50.8 50.7

01-Mar China Caixin Manufacturing PMI (Feb) 50.9 50.7 50.8

01-Mar EU Core CPI (YoY)(Feb) 2.9% 3.3%

01-Mar US ISM Manufacturing PMI (Feb) 49.5 49.1
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Market 29-Feb 1 Day 1 Week Alternative 29-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,337.20 0.44% 0.22% Thai REIT 126.5 -0.86% -0.53%

DOW JONES 38,996.39 0.12% -0.19% Global REIT 1,597.92 0.48% -0.58%

S&P 500 5,096.27 0.52% 0.18% Crude Oil (WTI) 78.26 -0.36% -0.45%

NASDAQ 16,091.92 0.90% 0.31% Gold (Comex) 2,054.70 0.59% 1.73%

STOXX 600 494.61 0.00% -0.10% Currency 29-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,166.19 -0.11% 0.17% USD/THB 35.87 -0.50% 0.10%

SHANGHAI COMP 3,015.17 1.94% 0.90% Bond 29-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,510.44 -0.16% -1.39% US 10 Year 4.2502 -0.0137 -0.0705

SET INDEX 1,370.67 -0.82% -2.27%

SENSEX 72,500.30 0.27% -0.90%

VN INDEX 1,252.73 -0.15% 2.07%
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