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หุ้นสหรฐัย่อตวั VIX พุ่ง +3% แต่ยงัปิดต ำ่กว่ำ <14 
หลงั GDP สหรฐัดีกว่ำคำด

GDP Q4 คิดเป็นรายปีต า่คาดเลก็น้อยที ่ 3.2% (Exp. 3.3%) สะท้อนเศรษฐกิจสหรฐัยงัแขง็แกร่ง แต่ไมไ่ด้ร้อนแรงจนเกินไป ตลาดจบั
ตารอตวัเลขเศรษฐกิจอืน่ๆ เพือ่ปรบัมมุมองความคาดหวงัในการลดดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. 24 ดา้นตวัเลขเงนิเฟ้อ Core PCE Q4 23
มากกวา่คาดเลก็น้อยที่ 2.1% (Exp. 2%) โดยหุน้กลุ่ม Cyclical ที่ Laggards ใน S&P 500 อยา่งกลุ่ม Property และ Finance +1.2% และ
+0.3% สวนตลาด จากการทีเ่ศรษฐกจิยงัแกร่ง แต่เริม่มแีรงกดดนัเงนิเฟ้อ ท าใหหุ้น้ Growth ทัง้เซคเตอร์ Tech, สนิคา้ฟุ่มเฟือย และ
Communication Services ราคาตงึตวัในระยะสัน้ (Neutral US)

Russell 2000 แม้เมือ่คืนย่อลงแต่ราคาฟิวเจอรสแ์ละราคา After Hours IWO ETF ยงัเป็นบวก ซึง่หุน้กลุ่มทีเ่ป็น Laggards-Play ราคา
เริม่ปรบัตวัขึน้มาหลงัปรบัฐานไปในช่วงปี 2022 โดยหุน้ขนาดกลางเลก็ยงัมี Upside ทีส่งูกวา่ (Selective Buy Small-Cap Alpha Fund)

หุ้น Beyond Meat ฟ้ืนตวัพุ่งกว่า +30% หลงัโดน Short มามากในช่วงก่อนหน้าน้ี แต่หลงัเปิดเผยผลประกอบการเหน็ทิศทางการ
ปรบัเพิม่ราคาขายและคมุต้นทุนการด าเนินงานทีดี่ข้ึน คาดหุน้ขนาดกลางเลก็ที่ Oversold ก่อนหน้านี้ แต่เหน็แนวโน้มทีผ่ลประกอบการใน
อนาคตจะดขีึน้ ธรุกจิยงัมโีอกาสทางการตลาดสงู ราคาจะฟ้ืนไดแ้รงมากหลงัปรบัตวัลงไปมากในช่วง 2 ปีทีผ่า่นมา (Selective Buy US
Mid/Small Single Equity)

Soft Data เศรษฐกิจยโุรปออกมาต า่คาด โดยเริม่จาก Economic Sentiment ออกมาที่ 95.4 (Exp. 96.7) ดชันคีวามเชือ่มัน่
ภาคอุตสาหกรรมต ่าคาดเลก็น้อย รวมถงึดชันีความเชือ่มัน่ภาคบรกิารต ่าคาดเช่นกนั ในขณะทีค่วามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคและภาคธรุกจิออกมา
เท่ากบัคาดการณ์ XAM เหน็โมเมนตมั Soft Data ยโุรปทีเ่ริม่ทรงตวัจากก่อนหน้านี้ที่ Positive Surprise ในช่วง 2-3 เดอืนทีผ่า่นมา อยา่งไรก็
ตามดว้ย Valuation ทีน่่าสนใจท าใหย้งัคงค าแนะน าชอบยโุรป (Slightly Overweight)

ดชันีช้ีน าเศรษฐกิจญีปุ่่ นออกมาแขง็แกรง่กว่าคาด ทีร่ะดบั 110.2 (Exp. 110) ดา้นดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ม.ค. ออกมาต ่าคาด
เลก็น้อยที่ -7.5% (Exp. -7.3%) ยอดคา้ปลกีเทยีบรายเดอืนพลกิขยายตวัที่ 0.8% (ธ.ค. -0.8%) โดยเมด็เงนิลงทุนต่างชาตเิริม่ไหลออกจากหุน้
ญีปุ่่ นที่ 206,000 ลา้นเยน และไหลออกจากตราสารหนี้ที่ 257,000 ลา้นเยน (ไหลออกจากตราสารหนี้ในอตัราทีน้่อยกวา่สปัดาหก่์อน) ในรอบ
สปัดาหน์บัถงึวนัที่ 23 ก.พ. 24 (Take Profit/Mid-term Slightly Overweight)

SET Index สญัญาณราคาสะท้อนกลบัมาเทรดกรอบแคบทีร่ะดบั 1,3xx ปลายๆในระยะสัน้ ดา้น CP ยืน่ขอ้เสนอรบัท าโครงสรา้งรว่ม
รถไฟความเรว็สงูเชือ่ม 3 สนามบนิ (ดอนเมอืง-สวุรรณภมู-ิอู่ตะเภา) คาดเป็นการสง่เสรมิความสามารถในการแขง่ขนัดา้นโครงสร้างพืน้ฐานไทย
(Neutral Thai)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดย A-Share และ H-Shares เปิดบวก
ในขณะที่ Nikkei 225 เปิดลบ ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ ยกเวน้ Russell 2000
อาจเป็นแรงเทขายท าก าไร หลงัตลาดปรบัขึน้มาก่อนหน้าน้ี (ณ เวลา 9.00)

หาหุ้น Laggards Play ซึง่หากตลาดจะไปต่อได้ เพือ่ให้ Market Breadth หุ้น
สหรฐัดดีูข้ึน หุ้น Character Cyclical และ Defensive ต้องสนับสนุนตลาด
ข้ึนต่อ โดยหาก Play Safe อาจเลอืกเป็นกองทุน SCBPGF, KGHEALTH หากรบั
ความเสีย่งไดป้านกลาง ABAGS, ASP-USSMALL

US GDP    Source: Bloomberg as of 29 Feb 2024
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

27 Feb - 1 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

27-Feb US Housing Price Index (MoM)(Dec) 0.1% 0.3% 0.3%

27-Feb US Consumer Confidence (Feb) 106.7 110.9

28-Feb Japan Industrial Production (MoM)(Jan) -7.5% -7.3% 1.4%

28-Feb Japan Retail Trade s.a (MoM)(Jan) 0.8% -0.8%

28-Feb EU Economic Sentiment Indicator (Feb) 95.4 96.7 96.2

28-Feb US GDP Annualized (Q4) 3.2% 3.3% 3.3%

29-Feb Thai Private Consumption Index (Jan) 0.1%

29-Feb India Quarterly (YoY)(Q3) 6.6% 7.6%

29-Feb US Core PCE (YoY)(Jan) 2.8% 2.9%

29-Feb US PCE (YoY)(Jan) 2.4% 2.6%

01-Mar Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Feb) 50.3

01-Mar China NBS Manufacturing PMI (Feb) 49.1 49.2

01-Mar China NBS Non-Manufacturing PMI (Feb) 50.8 50.7

01-Mar China Caixin Manufacturing PMI (Feb) 50.7 50.8

01-Mar EU Core CPI (YoY)(Feb) 2.9% 3.3%

01-Mar US ISM Manufacturing PMI (Feb) 49.5 49.1

Market 28-Feb 1 Day 1 Week Alternative 28-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,322.64 -0.28% 1.54% Thai REIT 127.6 -0.14% 0.17%

DOW JONES 38,949.02 -0.06% 0.87% Global REIT 1,590.34 0.11% -0.98%

S&P 500 5,069.76 -0.17% 1.77% Crude Oil (WTI) 78.54 -0.42% 0.81%

NASDAQ 15,947.74 -0.55% 2.35% Gold (Comex) 2,042.70 0.43% 1.01%

STOXX 600 494.59 -0.35% 0.72% Currency 28-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,208.03 -0.08% 2.47% USD/THB 36.05 0.65% 0.56%

SHANGHAI COMP 2,957.85 -1.91% 0.23% Bond 28-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,535.85 -1.52% 0.20% US 10 Year 4.2639 -0.0393 -0.0548

SET INDEX 1,382.05 -0.84% -0.83%

SENSEX 72,304.88 -1.08% -0.44%

VN INDEX 1,254.55 1.38% 1.99%
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