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หุ้นสหรฐัย่อตวั 
ก่อนรบัรู้ก ำไร NVIDIA หลงัตลำดปิด

NVIDIA รายได้และก าไร Q4 23 พุ่ง +265% และ 486% เทียบรายปี โดยก าไรต่อหุ้นมากกว่าคาดที ่ 5.16$ (Exp. 4.59$) หลงัตลาดปิด โดยราคาหุ้น -
2.85% ก่อนประกาศงบ แต่ After Hours พุ่ง +9% ไปทีร่ะดบั 736$ นกัลงทนุสามารถเกง็ก าไรกองทุนทีไ่ดร้าคา NAV Delay และ Concentrated ในหุน้
NVIDIA อย่างกองทุน KF-GG และ ONEUGG ได้ (Speculative Buy)

เฟดย ้าเมสเสจ หยดุข้ึนดอกเบ้ียแล้ว แต่ยงัไม่รีบลดดอกเบ้ีย Base Case คาดลดดอกเบีย้เดอืน ม.ิย. และปี 2024 น่าจะลดดอกเบีย้ได้ 3 ครัง้ (Neutral
US/Buy S&P 500 <4,900)

ดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคยโุรปดีกว่าคาดต่อเนือ่ง (Positive Surprise) ขอ้มลูเดอืน ก.พ. ออกมาที่ -15.5 (Exp. -15.6, ม.ค. -16.1) โดยอา้งองิขอ้มลู
Citigroup Economic Surprise Indices เศรษฐกจิยุโรปดกีว่าคาดต่อเนื่องตัง้แต่ชว่ง Q3 23 และเหน็โมเมนตมัทีแ่ขง็แรงมากในชว่ง 1-2 เดอืนทีผ่่านมา (Slightly
Overweight)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ Jibun Bank ภาคบริการญีปุ่่ นขยายตวัลดลงที ่ 52.5 (ม.ค. 53.1) ส่วนภาคการผลติหดตวักว่าคาดที่ 47.2 (Exp. 48.2) โดย
เริม่เหน็เมด็เงนินกัลงทุนต่างชาติ Outflow ออกจากตราสารหนี้ญีปุ่่ น (Hot Money)(รอบสปัดาหน์บัถงึ 16 ก.พ.) ในขณะทีย่งัมี Fund-Inflow เขา้หุน้ญีปุ่่ นกว่า
382,000 ลา้นเยน (ลงทุนในระยะยาวกวา่) (Take Profit/Mid-term Slightly Overweight)

เช้าน้ีแบงคช์าติเกาหลีใต้คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายที ่ 3.5% ตามคาด Bloomberg Analyst Consensus ยงัคาดการณ์ Upside 12 เดอืนขา้งหน้าดชันี KOSPI
Index ทีร่ะดบั >25% โดยหุน้เกาหลใีตเ้ป็น High Beta Stock (Cyclical Character) สามารถท า Upside ทีส่งูในช่วงเฟสการ Bottoming-Out ของ Hard
Technology Cycle (Slightly Overweight)

Hang Seng Bank ประกาศลดการลงทุนในธุรกิจอสงัหามากถึงกว่า 1 ใน 3! และเพิม่สดัสว่นการลงทุนในสนิทรพัยป์ลอดภยั สะทอ้นภาคธุรกจิจนียงัด าเนิน
ธุรกจิแบบตัง้รบั ท าใหปั้ญหาในจนีคาดว่าจะไมจ่บโดยงา่ยในวงจร Deleveraging โดย XAM แนะน า Trading หุน้จนีไดใ้นระยะสัน้ แต่แนะน าลดสดัสว่นการลงทุน
ยามราคาปรบัตวัใกลค้่าเฉลีย่ 200 วนัของดชันี CSI 300 และ HSCEI Index และปรบัไปกองทุน Greater China/Asia Alpha/EM Growth (Neutral
China/Slightly Overweight Diversification Away from China)

แบงคช์าติอินโดนีเซียคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายที ่ 6% ตามคาด ดา้น HSBC มมีมุมอง Neutral ต่อค่าเงนิรเูปียหข์องอนิโดนีเซยี โดยอนิโดนีเซยีเป็นประเทศ
ใหญ่ในอาเซยีนประชากรหลกั 200 ลา้นคนและ GDP โตเกนิกว่า 5% โดย GDP ปี 2023 แมโ้ตลดลงกย็งัขยายตวัได้ 5.1% แต่รายไดย้งัพึง่พงิสนิคา้โภคภณัฑอ์ยู่
มาก จะไดป้ระโยชน์ในยาม Commodity Supercycle กลบัมา (Neutral)

SET เหน็โมเมนตมัทีดี่ข้ึน หลงั MTC งบดีกว่าคาด ตลาดใช้กลุ่ม Finance เป็น Leading Indicator เศรษฐกิจ โดยโมเมนตมัหนี้เสยีไมไ่ดแ้ย่เท่าทีค่าด
ดา้น SCB ประกาศจ่ายปันผลในอตัราทีส่งู พรอ้มเหน็ Fund-Inflow เริม่เขา้ในกลุ่มหุน้ปันผล (Neutral)

ตลาดเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน โดยจีน A-Shares เปิดลบอ่อนๆ ในขณะที่
H-Shares เปิดบวกอ่อน ด้านหุ้นญีปุ่่ น Nikkei 225 บวกแรงแต่ยงัไมท่ะลุ 39,000 จดุ
(แนะน าขายท าก าไร) ด้านหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวนับวกแรง (Semiconductor Related
Country) โดย Futures สหรฐัเปิดบวกแรงโดยเฉพาะ Nasdaq ซึง่ตลาด Priced-In การที่
NVIDIA น่าจะพุ่งแรงในคนืน้ี (ณ เวลา 8.45)

เกง็ก าไรกองทีร่าคา Delay และมีน ้ าหนักการลงทุนใน NVIDIA มากเช่น Baillie
Gifford LTGG ได้ โดยมองงบ NVIDIA ทีด่กีวา่คาดในอตัราทีม่ากพอจะหกัลา้งแรงขาย
Sell-On-Fact ประกอบกบั Fed Neutral Tone คาดน่าจะดนัตลาดไดใ้นระยะสัน้ (หุน้ High
Beta Growth คาดจะยิง่ขึน้ จากแรงซือ้เกง็ก าไรยามตลาด Extreme Greed)

NVIDIA Revenue        Source: Yahoo Finance as of 21 Feb 2024
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

19-23 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-Feb China 5-Year LPR Rate 3.95% 4.10% 4.20%

21-Feb EU Consumer Confidence (Feb) -15.5 -15.6 -16.1

22-Feb South Korea Interest Rate Decision 3.5% 3.5% 3.5%

22-Feb EU Services PMI (Feb) 48.7 48.4

22-Feb EU Manufacturing PMI (Feb) 47.1 46.6

22-Feb EU Core CPI (YoY)(Jan) 3.3% 3.3%

22-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 16) 217,000 212,000 

22-Feb US S&P Global Services PMI (Feb) 52 52.5 

22-Feb US Global Manufacturing PMI (Feb) 50.2 50.7 

Market 21-Feb 1 Day 1 Week Alternative 21-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,272.19 -0.07% 0.20% Thai REIT 127.38 -0.37% -0.87%

DOW JONES 38,612.24 0.13% 0.49% Global REIT 1,606.16 0.57% 1.64%

S&P 500 4,981.80 0.13% -0.38% Crude Oil (WTI) 77.91 -0.35% 1.66%

NASDAQ 15,580.87 -0.32% -1.75% Gold (Comex) 2,022.30 -0.26% 1.61%

STOXX 600 491.05 -0.17% 1.20% Currency 21-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,262.16 -0.26% 1.48% USD/THB 35.85 -0.56% -0.77%

SHANGHAI COMP 2,950.96 0.97% Close Bond 21-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,502.10 1.57% 3.92% US 10 Year 4.3187 0.0434 0.0633

SET INDEX 1,393.61 0.91% 0.61%

SENSEX 72,623.09 -0.59% 1.11%

VN INDEX 1,230.04 0.00% Close
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