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หุ้น DM เทรดเงียบหลงัตลาดสหรฐัปิด
หุ้นจีนลุ้นฟ้ืนตวัระยะสัน้วีคน้ี

Goldman Sachs Upgraded น ้ ำหนักกำรลงทุนในหุ้นจำก Neutral เป็น Overweight พร้อมปรบัเพิม่ Target Price S&P 500 จำก 5,100 จดุไปที ่
5,200 จดุ ซึง่อพัไซดอ์ยู่ทีร่าว +4% จากราคาในปัจจุบนั โดย GS มองบวกมากขึน้กบัคาดการณ์ก าไรในอนาคตของหุน้สหรฐัและหุน้ทัว่โลก (Neutral
US/Slightly Overweight Global Value)

Deutsche Bank รำยงำนว่ำ Market Cap ของหุ้น Mag-7 มีขนำดใหญ่มำก จนเป็นตลำดหุ้นอนัดบั 2 ของโลกแซงหน้ำหุ้นประเทศอืน่ๆใน G-20
ทัง้หมด โดยมมีารเ์กต็แคปสงูกว่าตลาดหุน้ญีปุ่่ นถงึ 2 เท่า (หุน้ญี่ปุ่ นอยู่อนัดบั 4) บรษิทักลุ่มนี้ราคาปรบัขึน้มาจากการเตบิโตของก าไรทีส่งูขึน้ต่อเนื่องเฉลีย่ทบ
ตน้ 17% ต่อปีใน 10 ปีทีผ่่านมา รวมถงึหุน้ถูกเทรดกนัทีแ่พงขึน้ (PE Multiple Expansion) ทีร่าว 8-10% ทบตน้ต่อปีตลอด 10 ปีทีผ่่านมา โดย Trailing PE
ของหุน้ Mag-7 อยู่ทีร่าว 45x และ Forward PE ราว 35x ค่อนขา้งแพงโดยเปรยีบเทยีบกบัหุน้ S&P 493 แต่มเีหตุผลทีแ่พงจากก าไรทีแ่ขง็แกร่งและ Moat ทาง
ธุรกจิ XAM มอง Upside ในระยะยาวจะลดจาก 2x% ทบตน้ต่อปีมาที่ 8-10% ทบตน้ต่อปีจากการลงทุนใน Mag-7 (Neutral)

อ.ย. สหรฐัอนุมติัยำรกัษำโรคมะเรง็ปอดของแอสตร้ำเซนเนก้ำ ดนัหุน้พุ่งในตลาดลอนดอน ภาพรวมตลาดคาดหวงัแบงคช์าตอิงักฤษมแีนวโน้มเริม่ลด
ดอกเบีย้เรว็ขึน้ (Slightly Overweight Healthcare/Neutral UK)

ซอฟตแ์บงก์ กรุป๊ บริษทัลงทุนยกัษ์ใหญ่สญัชำติญีปุ่่ น ประกำศลงทุนธรุกิจด้ำนชิปมลูค่ำ 100,000 ล้ำนดอลลำรส์หรฐั ซึง่จะเขา้มาสนบัสนุน Supply
Chain ของบรษิทั ARM (บ.ดไีซน์ชปิทีซ่อฟตแ์บงคล์งทุนอยู่) ซึง่ Funding จะมาจากซอฟทแ์บงค์ 30% และสถาบนัในตะวนัออกกลางกว่า 70% ซึง่มลูค่ารวมคดิ
เป็นกว่า 1 ใน 5 ของตลาด Semiconductor (Buy-On-Dip Semiconductor ETF)

ควำมเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคเกำหลีใต้เดือน ก.พ. เพิม่ข้ึนติดกนัเป็นเดือนที ่ 3 รวมถงึเงนิเฟ้อ CPI เดอืน ม.ค.ของเกาหลใีตอ้ยู่ทีร่ะดบั 2.8% (ชะลอลงจากเดอืน
ธ.ค. ที่ 3.2%) ภาพรวมเหน็แนวโน้มทีด่ขีองหุน้เกาหลใีต้ (Slightly Overweight)

หุ้นจีน H-Shares ยงัผนัผวนแรง หลงับวกแรงวนัศกุร์ เทขำยวนัจนัทร์ เปิดบวกวนัองัคำร แนะน ารอลดสดัส่วนทีเ่สน้ค่าเฉลีย่ 20 วนัและ 50 วนัขึน้ไป
และรอสะสมกอง Asia/EM Alpha Fund แทนส าหรบัการลงทุนในระยะยาว ดา้น A-Shares มี Risk/Reward ทีด่ดูกีว่าจากแรงซื้อนกัลงทุนสถาบนัในประเทศ
คาดการณ์ Drawdown จ ากดักว่า มองวธิแีกพ้อรต์ส าหรบัลกูคา้ UI อาจพจิารณาการซื้อ Short-Call เขา้มาช่วยลดระดบัการขาดทุน (Neutral China)

GDP ไทยต ำ่คำดอย่ำงมีนัยยะส ำคญั ภาคบรกิารยงัเป็น Key Driver ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิไทย รวมถงึการบรโิภคภาคเอกชน ในขณะทีก่ารใชจ้่ายภาครฐั การ
ก่อสรา้ง ภาคอุตสาหกรรมยงัฉุดรัง้การเตบิโต สะทอ้นการฟ้ืนตวัไมเ่ท่าเทยีมกนั (K-Shape Economy) โดยเศรษฐกจิไทยอยู่ในโมเมนตมั Negative Surprise มา
ปีกว่าๆ รวมถงึ Earning Negative Surprise มากว่า 6 ไตรมาส (รวมไตรมาส 4 ปี 2023) ซึง่ Fund-Flow ต่างชาตมิกัจะเขา้ในไตรมาสที่ Earning Surprise เช่น
Q1-Q2 22 (Neutral Thai/Switch Beta-Play to Alpha Fund)

ตลำดเอเชียบวก (แนะน ำแบง่ Take Profit Nikkei 225) ด้ำน Futures สหรฐัเปิด
ลบแรง โดยเฉพำะ Russell 2000 (ณ เวลา 8.45)

คืนน้ีมีประกำศงบ Walmart ค้ำปลีกใหญ่สหรฐัและ Teladoc หุ้นในกองทุน Hyper
Growth US แตค่าดตลาดยงัผนัผวนแกวง่ตวั Sideway หลงัเงนิเฟ้อ CPI คนืวนัองัคาร
ทีแ่ลว้ เป็นตวัจ ากดั Upside ตลาดในระยะสัน้ แมต้ลาดไมไ่ดต้อบรบัเชงิลบแรง หลงัเฟด
คอนเฟิรม์หยดุขึน้ดอกเบีย้เมื่อวนัที่ 13 ธ.ค. 2023

Magnificent 7 EBIT/Revenue/Market Cap         Source: Quartr as of 19 Feb 2024
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

19-23 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-Feb China Interest Rate Decision 3.45% 3.30% 3.45%

21-Feb EU Consumer Confidence (Feb) -15.6 -16.1

22-Feb South Korea Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

22-Feb EU Services PMI (Feb) 48.7 48.4

22-Feb EU Manufacturing PMI (Feb) 47.1 46.6

22-Feb EU Core CPI (YoY)(Jan) 3.3% 3.3%

22-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 16) 217,000 212,000 

22-Feb US S&P Global Services PMI (Feb) 52 52.5 

22-Feb US Global Manufacturing PMI (Feb) 50.2 50.7 

Market 19-Feb 1 Day 1 Week Alternative 19-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,286.86 0.05% 0.18% Thai REIT 128.05 0.07% -0.64%

DOW JONES Close Close Close Global REIT 1,601.21 -0.09% -0.05%

S&P 500 Close Close Close Crude Oil (WTI) Close Close Close 

NASDAQ Close Close Close Gold (Comex) Close Close Close 

STOXX 600 492.39 0.16% 1.01% Currency 19-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,470.38 0.00 Close USD/THB 36.02 0.01% 0.40%

SHANGHAI COMP 2,910.54 Close Close Bond 19-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,154.61 -0.01 Close US 10 Year 4.2792 0 0.0999

SET INDEX 1,387.33 0.08% -0.14%

SENSEX 72,708.16 0.39% 2.30%

VN INDEX 1,224.97 1.26% Close 
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