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หุ้น US Growth Small Caps 
หลายบรษิัท Earnings ดีกว่าคาด

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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Ford รายได้และก าไรดีกว่าคาด แม้ต้นทุนค่าแรงเพ่ิมสูงขึน้ดันราคา +4.1% และ After Hours บวกแรง +6.3% ดา้น Spotify +3.8% หลงัยอด
Subscribers มากกวา่คาด, Enphase ยงัรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ไวไ้ดท่ี้ 50.3% ปิดบวก +2.7% และ After Hours +12.4% (หุน้ในกอง ONEUGG), หุน้
Snap After Hours -32% รายไดผ้ิดหวงั หลงัเสียความสามารถในการแข่งขนัให้ Social Media ใหญ่ไปมาก, Amgen บรษัิท Biopharma ก าไรดีกวา่คาด
4 ไตรมาสติดแตย่งัลดจากฐานปี 2022 กดดนัหุน้ย่อออ่นๆ และบรษัิท Gilead แมก้ าไรต ่าคาด รวมถึง Outlook ผิดหวงัเลก็นอ้ยแตร่ายไดเ้พิ่มช่วงโควิด
กลบัมาเรง่ตวั ราคาหุน้ย่ออ่อนๆ ภาพรวมงบหุน้ US Growth ยงัแตกตา่งกนัสงูมาก ท าใหผ้ลตอบแทนกองทนุ Active Fund ท่ี Selective-Buy หุน้ท่ี
แนวโนม้ก าไรในระยะยาวดีจะ Outperformed

คณะกรรมการเฟดสองท่านบริหารความคาดหวังตลาดแสดงความไม่ต้องรีบลดดอกเบีย้ต่อเน่ืองจากคุณเจอโรม พาวเวล มองสปัดาหนี์้
Agenda หลกัของเฟดคือไมใ่หต้ลาดมองบวกเรื่องขนาดและความเรว็ในการเริม่ลดดอกเบีย้มากจนเกินไป ดา้น Soft Data US Economic Optimism
เดือน ก.พ. ต ่าคาดท่ี 44 (Exp. 47.2) หุน้ใหญ่กลุม่ Old Economy Outperformed Growth ในขณะท่ีหุน้กลางเลก็ Russell 2000 Growth
Outperformed Value ท่ียงัถกูกดดนัจากแรงขายหุน้ US Regional Bank (Neutral)

หุ้นพลังงานยุโรปฟ้ืนตัวตามราคาน ้ามัน/หุ้น UBS -5.5% แรงเทขายยังไม่จบ หลงัคาดการณบ์รษัิทยงัตอ้งใชจ้่ายในช่วงควบรวม CS และตอ้งลด
คนลดคอสตอี์กมากใน 1-2 ปีขา้งหนา้ สว่นยอดคา้ปลีกยโุรปเดือน ธ.ค. เทียบรายเดือนหดตวักวา่คาดเลก็นอ้ย ดา้นค าสั่งซือ้ภาคโรงงานเยอรมนัดีกวา่
คาดมาก สว่น PMI ภาคการก่อสรา้งองักฤษหดตวันอ้ยกวา่คาดในเดือน ธ.ค. มองหุน้ยโุรปยงัมีโอกาส Multiple Expansion หลงัเศรษฐกิจพน้ช่วงชะลอ
ตวั (Slightly Overweight)

Toyota ปรับเพ่ิมคาดการณ์รายได้ Q1 24 แรงหนนุจากการผลติท่ีปรบัตวัสงูขึน้ หลงัจากปัญหาขาดแคลนชิปลดลงตอ่เน่ือง

Financial Times คาด SMIC ผลิตชิปคุณภาพสูงต่อเน่ือง โดยคาดว่าผูผ้ลิตชิปยกัษใ์หญ่จีน (SMIC) จะใชส้ต็อกอปุกรณ์ (Inventory) ท่ีผลิตโดยสหรฐั
และเนเธอรแ์ลนดเ์พ่ือผลติชิปขนาด 5 นาโนเมตร มองจีนจะทุ่มสดุก าลงัเพ่ือสง่เสรมิความสามารถในการแข่งขนัในภาคสว่นดงักลา่วและไม่วา่การ
เลือกตัง้สหรฐัผลจะเป็นอย่างไร US-China Tech War ตอ้งแข่งขนักนัในระยะยาว

หุ้นจีนฟ้ืนตัวแรง หลังเผชิญแรงขายสัปดาห์ก่อน หลงักองทนุภายใตก้ารบรหิารของรฐับาลจีนใหค้  ามั่นวา่จะเขา้ซือ้หุน้เพิ่มขึน้ มองปัจจยัหลกัดนัหุน้
จีนบวก +7% ถึง +12% ตอ้งมาจากความคาดหวงัมาตรการสนบัสนนุตลาดทนุจีน ซึง่ลุน้มาตรการท่ีจะออกมาหลงัตรุษจีน แตก่ลบักนัพอราคาฟ้ืนถึง
ระดบันงึอาจจะถกูขายได้ เพราะฉะนัน้กลยทุธค์ือ Trading ในกรอบราคา หรอืซือ้ Short Call เพราะยงัไม่มีสญัญาณการกลบัตวัเป็นขาขึน้รอบใหญ่
(Neutral)

หุ้นไทยฟ้ืนตัวเกือบแตะ 1,400 จุด คาดปรบับวกตามโมเมนตมัหุน้จีน รวมถึงความคาดหวงัภาคการทอ่งเท่ียวท่ีแมฟ้ื้นชา้ก่อนหนา้นี ้ แตเ่ห็นแนวโนม้ท่ี
ดีตอ่เน่ือง มองหุน้ไทยซือ้ขายในกรอบได้ แตม่องหุน้ขนาดกลางเลก็ Alpha Fund จะไดป้ระโยชนท์างตรงจากการท่ีเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัไมเ่ทา่กนัมากกวา่
ลงทนุในดชันีหุน้ไทย (Neutral)

➢ หุ้นเอเชียเปิดบวกเช้านี้ ยกเว้น Nikkei 225 และมาเลเซีย รวมถึง Futures สหรัฐเปิดบวก โดยเฉพาะ Russell 2000 ทีบ่วกแรง (ณ เวลา 9.00)

➢ จับตาประกาศงบ Alibaba และงบหลังตลาดปิดของ PayPal, Disney และ ARM
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