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Fed บริหารความคาดหวังตลาด จะไม่รีบลดดอกเบี้ย

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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Estée Lauder ก ำไรดกีว่ำคำด มำก ดนัรำคำบวกเด่นในรอบ 13 ปี พรอ้มประกาศแพลนลดคนลดคอสตก์วา่ 3-5% ของพนกังาน ดา้น
Caterpillar หุน้อตุสาหกรรมเก่าแก่ก าไรดีกวา่คาดราคา All-time high เมื่อวนัศกุรท์ี่ผ่านมา สว่น On Semiconductor ก าไรดีกวา่คาดดนัราคาบวกตอ่
อีก +9.5% มีเพยีง McDonald's รายไดต้  ่าคาดราคา -3.7% สว่น Leading Indicator หุน้ Mid/Small Growth ที่ประกาศงบหลงัตลาดปิดเมื่อคืนอย่าง
Palantir Technologies รายไดเ้ติบโตดีกวา่คาด ดนัราคา After Hours +17.2%

เมือ่คนืนีป้ระธำนเฟดย ำ้ว่ำเฟดจะยังไม่รีบลดดอกเบีย้ในอนำคตอันใกล้ ความเสี่ยงหลกัจะเกิดจากการลดดอกเบีย้ชา้และนอ้ยครัง้กวา่ตลาด
คาด หากเศรษฐกิจสหรฐัแข็งแกรง่กวา่คาดต่อเน่ือง ซึง่คาดวา่ 1-2 สปัดาหนี์ ้ US 10Y Yield จะยืนในกรอบ 4.1-4.2% ซึง่เป็นอตัราผลตอบแทนที่
น่าสนใจและ Downside จ ากดัส าหรบัการลงทนุในกองทนุ Global Bond Long Duration และถือลงทนุ 2-3 ปีขึน้ไป ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ ISM
ภาคบรกิารสหรฐัขยายตวัมากกวา่คาดมากในเดือน ม.ค. Econ Revised-Up/ Earning Beats Broad Sectors/High Valuation (Neutral)

PMI ยุโรปหดตัวเท่ำกับคำดกำรณ์ ในเดอืน ม.ค. ด้ำนควำมเชือ่ม่ันนักลงทนุตดิลบน้อยลงในเดอืน ก.พ. ส่วนเงนิเฟ้อฝ่ังต้นทนุต ่ำคำดใน
เดอืน ธ.ค. เทียบรำยปี สะท้อนยุโรปเหน็พัฒนำกำรทีตั่วเลขเศรษฐกิจเร่ิมแย่น้อยกว่ำคำด (Positive Surprise) ตอ่เน่ือง 1-2 เดือนที่ผ่านมา
ทัง้ตวัเลข Hard Data และ Soft Data ในขณะที่ Valuation Cheap Relative to DM Equity (Slightly Overweight)

กำรใช้จ่ำยภำคครัวเรือนญีปุ่่นหดตัวกว่ำคำดในเดอืน ธ.ค. เทียบรำยปี รวมถงึเงนิเฟ้อค่ำจ้ำงทีเ่ป็นเงนิสดของแรงงำนญีปุ่่นเพิ่มขึน้น้อย
กว่ำคำด ท ำให้แบงค์ชำตญีิปุ่่นไม่ต้องรีบกลับทศิขึน้ดอกเบีย้นโยบำย แมด้ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ Jibun Bank เดือน ม.ค. ขยายตวัขึน้จากเดือน
ก่อน Japanese Value Stock มี Valuation ที่น่าสนใจ ให้ Expected Return จากทัง้ปันผล, แนวโนม้อตัราก าไรดดูีขึน้ และ Expected FX Gain หาก
ถือลงทนุ 2-3 ปีขึน้ไป (Slightly Overweight)

ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซือ้ไฉซิน PMI จนีเดอืน ม.ค.ขยำยตัวน้อยลงจำกเดอืนก่อน ทัง้นีน้กัลงทนุรอมาตรการกระตุน้ตลาดทนุจากทางการจีนเป็น
หลกั (Neutral)

GDP อินโดโตกว่ำคำดใน Q4 23 ที่ 5.04% (Neutral)

เงนิเฟ้อไทยหดตัวกว่ำคำดที่ -1.1% เทียบรำยปีในเดอืน ม.ค. สะทอ้นการบรโิภคยงัไม่แขง็แกรง่-การท่องเที่ยวยงัไม่กลบัมาเทา่ที่คาดหวงั
(Neutral)

➢ หุ้นเอเชียเปิดลบเช้ำนี้ ยกเว้นจีน H-Shares รวมถึง Futures สหรัฐเปิดบวก ยกเว้น Dow Jones (ณ เวลา 8.45)

➢ จับตำประกำศงบ Spotify คืนนี้ และประกำศงบ Ford, Enphase, Snap, Amgen และ Gilead หลังตลำดปิดคืนนี้ ซึง่เป็นหุน้ยอดฮิต
ในกอง US Growth Equity
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