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Dow Jones บวกต่อ 
Starbuck ดีกวา่คาด ด้าน Alphabet ผิดหวงั

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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Alphabet รายได้จากค่าโฆษณา ต ่าคาด กดดันราคา After Hours -5.7% รวมถึงกดดนัเซ็นติเมนต์ Microsoft แมก้ าไรดีทกุธรุกิจปัจจยัสนบัสนนุจาก Open AI
ราคา After Hours Microsoft อ่อนตวั -0.3% จากแรงเทขายท าก าไรหลงัปรบัตวัขึน้มารอ้นแรงก่อนหนา้นี ้ ดา้น AMD ก าไรดีกว่าคาดเลก็นอ้ย จากความตอ้งการใช้
ชิพคณุภาพสงู แต่คาดการณก์ าไร Q1 2024 ผิดหวงัตลาด กดดนัราคา -3.2% และราคา After Hours -6.5% (High Beta Stock) ดา้น Starbuck ก าไรดีกว่าคาด
After Hours +3.7% สว่นหุน้ Pfizer ก าไรดีกวา่คาดดนัราคา +1.6%

ตลาดงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง-ดัชนีราคาบ้านอ่อนตัวต ่าคาด โดยการเปิดรบัสมคัรงาน JOLTs สหรฐัเดือน ธ.ค. ออกมาต ่าคาดท่ี 9.026 ลา้นต าแหนง่ (Exp.
8 ลา้น) สะทอ้นภาคการจา้งงานยงัแข็งแรง ดา้นดชันีราคาบา้นสหรฐั S&P Shiller เทียบรายปีในเดือน พ.ย. เพ่ิมขึน้นอ้ยกวา่คาดท่ี 5.4% (Exp. 5.8%) สะทอ้น
ราคาอสงัหารอ้นแรงนอ้ยกวา่คาด ภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัยงัแกรง่ สญัญาณเงินเฟ้อชะลอตวัลง แต่ Valuation หากวดัจาก Forward PE ค่อนขา้งตงึตวั ท าให้
ตลาดอาจจะมีย่อตวัจากแรงขาย Mag-7 ในระยะสัน้ 1-2 สปัดาหห์ลงัจากนี ้ (Expected Drawdown S&P 500 -5% ถึง -7%)(Neutral)

ยุโรปรอด Technical Recession โดย GDP Q4 23 เทียบรายปีขยายตวัอ่อนๆท่ี 0.1% (Exp. 0%) ถา้เทียบรายไตรมาสทรงตวัท่ี 0% (Exp. -0.1%) ดา้น Soft
Data ความเช่ือมั่นภาคบรกิารเดือน ม.ค. มากกว่าคาดท่ี 8.8% (Exp. 8%), ความเช่ือมั่นภาคธุรกิจชะลอตวัลดลงท่ี -0.4 จาก -0.5 ในเดือน ธ.ค., ส่วนความเช่ือมั่น
ผูบ้รโิภคยงัทรงตวัที่ -16.1 ตามคาดและเท่ากบัเดือน ธ.ค. มีเพียงความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรมท่ีชะลอตวักว่าคาดท่ี -9.4 (Exp. -9) ภาพรวมเศรษฐกิจแมไ้ม่ได้
แข็งแกรง่เท่าสหรฐัแตอ่่อนแอนอ้ยกว่าคาด ซึง่ราคาหุน้ Priced-In Recession Scenario ไประดบันงึแลว้ท าใหมี้ลุน้ Upside ยามเห็นพฒันาการเศรษฐกิจและ
ก าไรบรษัิทจดทะเบียนท่ีดีขึน้ (Slightly Overweight)

ยอดค้าปลีกและดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมญ่ีปุ่นต ่าคาด โดยยอดคา้ปลีกเดือน ธ.ค. เทียบรายปีต ่าคาดท่ี 2.1% (Exp. 4.7%) ดา้นดชันีการผลิต
ภาคอตุสาหกรรมเดือน ธ.ค. เทียบรายเดือนต ่าคาดท่ี 1.8% (Exp. 2.4%) รอสะสมหุน้ Value ญ่ีปุ่ นซึง่น่าสนใจโดยเปรยีบเทียบกบั Nikkei 225 ท่ี Valuation ตงึตวั
(PE 25x) (Slightly Overweight)

รัฐบาลญ่ีปุ่นเตรียมงบ 305 ล้านดอลลาร์สนับสนุนชิพ โดยจะสนบัสนนุบรษัิท Nippon Telegraph (NTT) ในการผลิตชิพคณุภาพสงู มองญ่ีปุ่ นกลบัมาลงทนุ
เพ่ิมขึน้มากในรอบหลายสิบปีโดยเฉพาะในอตุสาหกรรมเก่ียวเน่ืองกบัเทคคณุภาพสงู

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเกาหลีใต้ขยายตัวกว่าคาด-ภาคบริการขยายตัวขึน้ โดยดชันีภาคอตุสาหกรรมเดือน ธ.ค. เทียบรายปีขยายตวักว่า 6.2%
(Exp. 6%) ภาคบรภิารเดือน ธ.ค. เทียบรายเดือนพลิกกลบัมาขยายตวั 0.3% (พ.ย. ทรงตวัท่ี 0%) มองเกาหลีใตเ้ป็น Leading Indicator ธรุกิจเทคโนโลยีตน้น า้
คาดราคาหุน้จะปรบัตวัดีโดยเฉพาะเม่ือเฟดเริม่ลดดอกเบีย้และมี Strong Inflow เขา้หุน้ Asia/EM (Slightly Overweight)

เช้านีจ้ีนเผยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ NBS ภาคบริการดีกว่าคาด ภาคการผลิตหดตัวตามคาด โดยภาคบรกิารขยายตวั 50.7 (Exp. 50.6) สว่นภาคการผลิต
หดตวั 49.2 (Exp. 49.2) คาดภาคการผลิตจะเป็นภาคสว่นท่ีกลบัมาเป็นเครือ่งจกัรเศรษฐกิจที่ส  าคญัของจีนในเฟสถดัไป มองราคามีโอกาสรบีาวนดย์ามทางการ
จีนสามารถสรา้งความเช่ือมั่น แตค่าดยงัไม่เห็นการกลบัตวัเป็นขาขึน้รอบใหญ่ หุน้จีนยงัมีโอกาสถกูเทขายเป็นระยะๆหลงัปรบัตวัขึน้มา (Neutral)

➢ หุ้นเอเชียเปิดบวกเช้านี้ ยกเว้นหุ้นจนี ด้าน Futures สหรัฐเปิดบวก ยกเว้น Nasdaq และ S&P 500 (ณ เวลา 9.25)

➢ จับตา Fed คาดคงดอกเบีย้ และอาจท าให้ตลาด Implied ว่าจะไม่รีบลดดอกเบีย้ ท่ามกลางเศรษฐกิจสหรัฐทีแ่ขง็แกร่ง คาดหุน้ US Large-Cap จะ
กลบัมา Underperformed 5-7 วนัท าการจากนี้
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