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เงนิเฟ้อ CPI มากกว่าคาด! แต่หุ้นใหญ่ราคายนืได้ หลังมีแรงเทขาย

เล็กน้อยในช่วงก่อนหน้านีไ้ปแล้ว แนะน า Follow-Buy!

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ เงินเฟ้อ CPI สหรฐัเทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ออกมามากกว่าคาดท่ี 0.3% (Exp. 0.2%) ดา้น Core CPI ออกมาตามคาดท่ี 0.3% สว่น CPI เทียบรายปีมากกว่าคาดที่
3.4% (Exp. 3.2%) และ Core CPI เทียบรายปีมากกว่าคาดท่ี 3.9% (Exp. 3.8%) ดา้นตลาดแรงงานสหรฐัยงัคงแข็งแกรง่ตอ่เน่ือง โดยการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้
แรกสหรฐัต ่าคาดท่ี 202,000 ต าแหน่ง (Exp. 210,000) คณะกรรมการเฟดบางท่านแสดงความเห็นวา่เฟดตอ้งการขอ้มลูเพ่ิมเติมก่อนที่จะตดัสินใจปรบัลดอตัราดอกเบีย้
(=) กดดนัหุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั (-) แตหุ่น้ใหญ่ราคาคอ่นขา้งทรงตวั (=) รอประกาศงบแบงคใ์หญ่สหรฐัและ UnitedHealth คืนนี ้ (=) โดยหุน้ CITI Group ปรบัตวัลง
จากคาดการณข์าดทนุจากค่าเงินเปโซและคา่ใชจ้่ายช่วงปรบัโครงสรา้งองคก์รมากกว่าคาด กดดนัหุน้ US Bank ปรบัตวัลงหลงัก่อนหนา้นีป้รบัตวัขึน้มาไดด้ี (-) ดา้นหุน้ท่ี
Related กบั Blockchain และ BITCOIN ปรบัตวัลงแรง จากแรงขาย Sell-on-fact หลงั BITCOIN ETF Approved แลว้ (-)

▪ หุน้ยโุรปกลุม่ท่ีเซน็ซิทีฟกบั 10Y Bond Yield ปรบัตวัลงมากกว่าตลาดทัง้กลุม่การเงิน กลุม่สาธารณปูโภค และกลุม่อสงัหา XSpring AM ยงัมองเป็น Healthy
Correction

▪ ดชันีทางเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น Coincident Index เดือน พ.ย. ลดลงมาท่ี 114.5 (ต.ค. 115.9) ดา้นดชันีชีน้  าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น เดือน พ.ย. ลดลงมาท่ี 107.7 (ต.ค. 108.9) ดา้น
อตัราการปลอ่ยกูโ้ดยภาคธนาคาร เดือน ธ.ค. เทียบรายปีขยายตวักว่าคาดท่ี 3.1% (Exp. 2.7%) โดยรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นจากแบงคช์าติญ่ีปุ่ นสะทอ้น
เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นก าลงัฟ้ืนตวั (+) แมมี้เหตกุารณแ์ผ่นดินไหว ดา้นคา่จา้งบรษัิทขนาดเลก็ยงัไม่ไดฟ้ื้นตวัมั่นคงแบบบรษัิทขนาดใหญ่ (=) ท าใหค้าดการณค์วามจ าเป็นใน
การเรง่ขึน้ดอกเบีย้วา่จะยงัไม่ใช่ในเรว็ๆนี ้ (+) สง่ผลใหหุ้น้ญ่ีปุ่ นดดูีโดยเปรยีบเทียบกบัหุน้สหรฐัและยโุรปในระยะสัน้คลา้ยช่วง Q2 23 (+)

▪ เงินเฟ้อ CPI ของจีนท่ีประกาศเชา้นีเ้ทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ออกมาต ่าคาดท่ี 0.1% (Exp. 0.2%) ดา้น CPI เทียบรายปีหดตวันอ้ยกว่าคาดท่ี -0.3% (Exp. -0.4) เงิน
เฟ้อผูผ้ลิต PPI เทียบรายปีหดตวักว่าคาดท่ี -2.7% (Exp. -2.6%) โดยจีนยงัเป็นประเทศท่ีเงินเฟ้อต ่าคาดตอ่เน่ือง สะทอ้นเศรษฐกิจในประเทศท่ียงัตอ้งใชเ้วลาในการฟ้ืนฟู
ความตอ้งการบรโิภค (-)

▪ หุน้ไทยยงัปรบัตวัลงตอ่เน่ืองโดยเฉพาะกลุม่ JMART และกลุม่คา้ปลีก เช่น COM7 GLOBAL และ SINGER รวมถึงกลุม่ธนาคารก็ปรบัตวัลงจากคาดการณก์ารตัง้ส  ารอง
หนีท่ี้น่าจะเพ่ิมสงูขึน้ในเฟสถดัไป (-)

➢ หุน้เอเชียมีทัง้บวกและลบ (+,-) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.30) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7
ตราบเท่าท่ีเงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัร (Cyclical Stock) และหุน้ขนาดกลางเลก็ (Laggards-Play) เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+) มองกองทนุ
หุน้ Small-Cap อย่าง SCBUSAA, SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+) แมร้ะยะสัน้หุน้ Nasdaq จะ Outperformed ตลอด 7 วนัท าการท่ี
ผ่านมา (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Mid/Small Japan, Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ท่ีน่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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