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หุ้นสหรัฐย่อตัวต่อ แต่ Nasdaq บวกได้ 

(Russell 2000 ย่อลงหลังฟ้ืนมาเพยีงวันเดยีว)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ US 10Y Yield ยงัปิดเหนือระดบั 4% แตอ่ยา่งไรก็ตามเหน็การเคลื่อนไหวของราคาท่ีแกวง่ตวัแคบลง (=) โดยคาดวา่ปัจจยัท่ีจะผลกัดนั US 10Y Yield ยืนเหนือ 4.1% ไดค้ือตวัเลข
Core CPI สหรฐัเทียบรายเดือนในคืนวนัพฤหสั (วนัพรุง่นี)้ หากออกมามากกวา่ท่ีคาดท่ี 0.2% (-) ดา้นถอ้ยแถลงคณะกรรมการเฟดยงัออกมาในเชิงมาเนจใหต้ลาดลดความคาดหวงั
ขนาดและความเรว็ในการลดดอกเบีย้ของเฟด (-)

▪ ดชันีความเช่ือมั่นธรุกิจสหรฐั NFIB เดือน ธ.ค. ออกมามากกวา่คาดท่ี 91.9 (Exp. 90.7) สว่นดชันียอดขายรา้นคา้เดียวกนั Redbook เทียบรายปี (5 ม.ค. 24) ขยายตวัมาท่ี 5.9%
จาก 5.6% ในสปัดาหก์่อน ดา้นดชันีความเช่ือมั่นเศรษฐกิจสหรฐั RealClearMarkets ออกมามากกวา่คาดท่ี 44.7 (Exp. 42) ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัสะทอ้นโมเมนตมัเชิงบวก (+)

▪ อตัราการวา่งงานยโุรปในเดือน ธ.ค. ออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี 6.4% (Exp. 6.5%) โมเมนตมัเศรษฐกิจยโุรปออ่นตวันอ้ยกวา่คาดตอ่เน่ืองกนัตลอด 1-2 เดือนท่ีผา่นมา XSpring AM
มองเหน็ความน่าสนใจทัง้ในแง่ Valuation ท่ีคอ่นขา้งถกูจากการ Priced-In Recession Risk ไปมากแลว้ (+) รวมถงึนกัลงทนุ Underweight หุน้ยโุรปตอ่เน่ืองในชว่งปี 2022 ท าให้
หุน้ยโุรปถกูถือครองนอ้ยเกินไปจากนกัลงทนุตา่งชาติ (Under-owned) เป็นโอกาสสะสมลงทนุในหุน้ยโุรปขนาดกลางเลก็ท่ีผลตอบแทนยงัขึน้มานอ้ยกวา่ (Laggards)(+)

▪ เงนิเฟอ้คา่จา้งแรงงานญ่ีปุ่ นในเดือน พ.ย. เทียบรายปีออกมานอ้ยกวา่คาดมากท่ี 0.2% (Exp. 1.5%) ท าให้ BOJ อาจไมไ่ดมี้ความจ าเป็นตอ้งรบีปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายจากระดบั
ตดิลบเป็นบวกมากเทา่ท่ีนกัลงทนุกงัวลชว่ง Q4 2023 (+) ในทางตรงกนัขา้มท าใหร้ะยะสัน้ญ่ีปุ่ นดกูลบัมาน่าสนใจมากขึน้ (+) ในชว่งที่เงินเฟอ้สหรฐัและยโุรปกลบัมาเรง่ตวัจาก
ปัจจยัเชิงฤดกูาล (+) โดยเฉพาะหุน้ขนาดกลางเลก็ญ่ีปุ่ นท่ีองิกบัดชันี TOPIX ท่ี Bloomberg Analyst Consensus Upside สงูกวา่หุน้ในดชันี Nikkei 225 (TOPIX Forward PE 15x
vs Nikkei 225 Forward PE 24x)(+)

▪ ยอดขายรถยนตน์ั่งสว่นบคุคลของจีนเพิม่ขึน้ 8.3% ในเดือนธ.ค. 2023 สะทอ้นก าลงัซือ้บางภาคสว่นท่ีเริม่กลบัมา โดยเฉพาะความตื่นตวัตอ่รถยนต์ EV (+) โดยยอดขายรถยนต์
ตลอดทัง้ปีเพิม่ขึน้ 5.3% สูร่ะดบั 21.93 ลา้นคนั (+) XSpring AM มองวา่นกัลงทนุตอ้งใชค้วามอดทนกบัหุน้จีน เพราะไมส่ามารถคาดการณจ์งัหวะท่ีหุน้จีนจะกลบัมาไดบ้น
สถานการณเ์ศรษฐกิจมหภาคในปัจจบุนั (-) แตใ่นทางกลบักนัหากเกิด Worst Case Scenario กบัเศรษฐกิจประเทศพฒันาแลว้ มีความเป็นไปไดท่ี้หุน้จีนซึง่ถกูมามากเป็น Deep
Value-Play มีโอกาสท่ีเวลาพลกิกลบัมาจะกลบัมาไดเ้ยอะมากในอนาคตชว่งปี 2025-2027 (+)

▪ ปัจจยักดดนัหุน้ไทยนอกจากปัจจยัภายนอกเรือ่ง US 10Y Yield กดดนั Fund-Flow ก็ยงัมีปัจจยักดดนัภายในจากประเดน็หุน้กู้ ITD ซึง่ท าใหน้กัลงทนุในตลาดกงัวลสถานการณใ์น
ตลาดตราสารหนีเ้กรดต ่ากวา่ A- ลงไป โดยเฉพาะตอ่หุน้กูธุ้รกิจรบัเหมาและอสงัหารมิทรพัยท่ี์เป็น High Yield Bond (-) อยา่งไรก็ตาม XSpring AM มองความเสีย่งท่ีหุน้ไทยจะลง
ไปที่ระดบั 1,345 จดุยงัคอ่นขา้งจ ากดั แนะน าจดุสะสมลงทนุหุน้ไทยกองทนุ Alpha Fund ท่ี SET Index ระดบั 1,390 จดุ (+)

➢ หุน้เอเชียหลายตลาดเปิดลบยกเวน้หุน้จีน HSCEI และหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีเปิดบวก (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.16) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐั
คาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบเทา่ท่ีเงนิเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัร (Cyclical Stock) และหุน้ขนาดกลางเลก็ (Laggards-Play) เชน่ ARKG (TMB-ES-
GENOME)(+) มองกองทนุหุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSAA, SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เชน่กนั (+) แมร้ะยะสัน้หุน้ Nasdaq จะ Outperformed ตลอด
7 วนัท าการที่ผา่นมา (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Mid/Small Japan, Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่นา่สนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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