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ตลาดสหรัฐบวกต่อหลังวันหยุดคริสตม์าส (+)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ดชันีราคาบา้นสหรฐัเทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. เพิ่มขึน้นอ้ยกวา่คาดที่ 0.3% (Exp. 0.5%) หากเทียบรายปีเพิ่มขึน้ 4.9% (Exp. 5.0%) ดา้นดชันีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเฟด
ชิคาโกพ้ลกิกลบัมาบวกออ่นๆที่ 0.03 ในเดือน พ.ย. (ต.ค. -0.49) สว่นดชันีภาคการผลติเฟดดลัลสัหดตวัลดลงที่ -9.3 ในเดือน ธ.ค. (พ.ย. -19.9) XSpring AM เหน็กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจสหรฐัเกือบทกุยนิูตที่ยงัแข็งแกรง่แตก่็ไม่ไดร้อ้นแรงเกินไปเหมือนช่วง 3 เดือนก่อน (+) รวมถึงเงินเฟ้อที่ลดลงตอ่เน่ือง (+) รวมเป็นสภาวะที่ดีตอ่หุน้สหรฐัและ
สนบัสนนุหุน้ทั่วโลกบวกมาเป็นสปัดาหท์ี่ 9 (+) ดา้นหุน้อินเทล (หุน้ผูผ้ลติชิป) พุ่งกวา่ 5% หลงัอินเทลประกาศลงทนุกว่า 25,000 ลา้นดอลลารส์หรฐัตัง้โรงงานในอิสราเอล
ถือเป็นการลงทนุทางตรง (FDI) ครัง้ที่มากที่สดุในอิสราเอล (+) ดา้นหุน้สโมสรฟตุบอล Manchester United ปรบัตวัขึน้กวา่ +3% หลงัมีผูถื้อหุน้ใหมเ่ขา้มาถือหุน้กว่า 1 ใน 4
(+) XSpring AM มองวา่สามารถ Go-with-the-flow ได้ แตห่ากจะเขา้ลงทนุเพิ่มใหเ้ลอืกหุน้ที่ยงั Laggards คาดวา่จะยงัมี Upside ที่สงูกวา่ตลาด (+)

▪ คณะกรรมการ BOJ หลายทา่นยงัมอง Path ดอกเบีย้นโยบายญ่ีปุ่ นคอ่นขา้งผอ่นคลาย (+) โดยกรณีญ่ีปุ่ นจะตา่งกบัประเทศสหรฐัและยโุรป คือญ่ีปุ่ นทนเงินเฟ้อเพื่อใหม้ั่นใจ
วา่จะมีเงินเฟ้อในคา่จา้งคา่แรงในระยะยาว เพ่ือจงูใจความตอ้งการบรโิภคในระยะยาว (+) ซึง่ท าให้ BOJ อาจไมต่อ้งรบีท า Policy Normalization ใน Q1 2024 ก็ได้ (+)
มองวา่หุน้ญ่ีปุ่ นขนาดกลาง/เลก็มี Expected Upside 3-12 เดือนขา้งหนา้ที่น่าสนใจกวา่หุน้ใหญ่ (+)

▪ ยอดคา้ปลกีเกาหลใีตเ้พิ่มขึน้ในเดือนพ.ย. 8.7% ดา้นดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคเกาหลีใตเ้พ่ิมขึน้มาที่ 99.5 ในเดือน ธ.ค. (Exp. 97.2) XSpring AM ชอบหุน้เกาหลีใตห้ลงั
ตดิตามตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัและเหน็การฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองมากว่า 2-3 เดือน (+) โดยที่ราคาหุน้ยงั Laggards ในช่วง Q4 2023 แตม่องวา่ในช่วง Q1 2024 น่าจะมี Upside ที่
เยอะ (+) มองวา่ Fund-Inflow เขา้ Asia/EM ex China จะท าใหหุ้น้เกาหลีใตท้  าผลตอบแทนโดดเดน่ไดใ้นปีหนา้ (+) แนะน ากองทนุ SCBKEQTG (+)

▪ บรษัิทเกมออนไลนจี์นกว่า 8 แหง่ รวมถึงบรษัิทเพอรเ์ฟค เวิลด์ ประกาศแผนซือ้หุน้คืน (+) เปา้หมายเพ่ือกูค้วามเชื่อมั่นของนกัลงทนุ หลงัรฐับาลจีนประกาศแผนควบคมุ
ธุรกิจเกมออนไลนเ์มื่อสปัดาหท์ี่ผ่านมา ดา้นการเลอืกตัง้ในไตห้วนั (ม.ค. 2024) ทางการจีนมองวา่เป็นกิจการภายในของจีน ซึง่ประเดน็จีน-ไตห้วนั เป็นประเดน็เปราะบางที่
ทางการจีนจะไมย่อมเสยีไตห้วนัไป (Strategic Area) (=) XSpring AM ขอย า้ความเชื่อมั่นในประเทศจีนในระยะยาว (+) แตอ่ยากใหน้กัลงทนุอดทนและบรหิารความ
คาดหวงัตอ่หุน้จีนที่อาจจะตอ้งเผชิญชว่งที่ยากล าบากไปอีกหลายปี (-) แนะน าวา่ส าหรบันกัลงทนุสว่นใหญ่ การลงทนุใน Emerging Market Equity Alpha Fund อยา่งเช่น
กองทนุ M-EM (Baillie Gifford) จะดีกวา่การลงทนุใน Pure-Play จีน (+)

▪ SET Index เหน็โมเมนตมัราคาที่ดีขึน้ตอ่เน่ือง โดยประเดน็การโจมตเีรอืบรรทกุสนิคา้ในทะเลแดง สง่ผลบวกตอ่หุน้กลุม่น า้มนัและโรงกลั่นใหก้ลบัมาบวกไดด้ี (+) ดา้น
รายงานตวัเลขนกัท่องเที่ยวในสปัดาหท์ี่ผา่นมา สะทอ้นภาพการฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเที่ยวไดด้ี (+) คาด Alpha Fund ที่เนน้ Services Sector, Tourism และ Consumer
Product จะ Outperformed SET ใน Q1-Q2 2024 (+)

➢ หุน้เอเชียเกือบทกุตลาดเปิดบวก ยกเวน้จีน A-Shares (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบออ่นๆ (-)(ณ เวลา 9.30) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะ
ยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบเทา่ที่เงินเฟ้อลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็แถว 3 (Laggards-Play) เช่น ARKG (TMB-ES-GENOME)(+)
มองกองทนุหุน้ Small-Cap อยา่ง SCBUSSM ยงัเป็น Laggards Play ส าหรบั Q1 2024 เช่นกนั (+)

➢ นอกจาก US กลุม่หุน้ Global Property & Infra, EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock ยงัเป็นกลุม่ที่น่าสนใจ (+)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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