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หุน้สหรัฐบวกตอ่ VIX ยอ่ตวัลง หลังเงนิเฟ้อตามคาด 

แตค่าดตลาดจะเร่ิมตงึตวัเพราะขึน้มาเร็วแรง 6 สัปดาหต์ดิ

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ เงินเฟ้อสหรฐัออกมาตามคาดทกุชดุตวัเลข ลดแรงกดดนัเงินเฟ้อเดือน พ.ย. ลงไดต้อ่เน่ืองจากเดือน ต.ค. โดยเงินเฟ้อ CPI เทียบรายเดือนออกมาตามคาดที่ 0.1% เทียบรายปีออกมาท่ี
3.1% สว่น Core Inflation ออกมาตามคาดท่ี 0.3% และเทียบรายปีออกมาท่ี 4% (=) ตลาดมีแรงเทขายสลบับา้งหลงัปรบัขึน้ตอ่เน่ืองมาเป็นสปัดาหท์ี่ 6 โดยคาดว่าคืนนีเ้ฟดจะคง
ดอกเบีย้และย า้เมสเสจว่าเศรษฐกิจแข็งแกรง่แตเ่ห็นสญัญาณการชะลอตวัลง คาดวา่เฟดจะบอกวา่เงินเฟ้อลดลงก็จรงิแตอ่าจจะไมไ่ดล้ดลงเรว็เท่าที่ตัง้ใจ และจะบรหิารความคาดหวงั
ตลาดว่าอาจจะขึน้ดอกเบีย้ก็ไดใ้นอนาคตถา้จ าเป็น รวมถงึน่าจะย า้วา่จะไมร่บีลดดอกเบีย้ (คาดว่าจะ Hawkish Tone เลก็นอ้ย) (-) ซึง่ตลาดอาจจะมีแรงขายออ่นๆ (-) มองว่าเป็นโอกาส
แบ่งขายท าก าไร/ลดสดัสว่น โดยเฉพาะนกัลงทนุท่ีพอรต์มีหุน้ US Growth สงูๆ เพ่ือสะสมเงินสดไวร้อ Buy-On-Dip ใน 1-3 เดือนขา้งหนา้ (+)

▪ ดชันีส ารวจเซน็ติเมนตเ์ศรษฐกิจยโุรป ZEW Survey เดือน ธ.ค. ซึง่เป็น Leading Indicator เศรษฐกิจยโุรปสะทอ้นโมเมนตมัเศรษฐกิจยโุรปที่ดีกวา่คาดโดยออกมาที่ 23 (Exp. 12) สว่น
ZEW Survey เยอรมนัดีกวา่คาดเช่นกนัท่ี 12.8 (Exp. 8.8) ทาง XSpring AM มองวา่ยโุรปลุน้มี Twin Engines ที่จะ Boost ราคาหุน้ในระยะสัน้/กลาง จากโมเมนตัม้เศรษฐกิจยโุรปที่ดี
ขึน้ (Positive Surprise ตอ่เน่ือง) พรอ้ม Valuation ที่ถกูเทียบกบัตวัเองในอดีต 5 ปี, 10 ปี และเทียบกบัสหรฐัและญ่ีปุ่ น รวมถงึหุน้สหรฐัและญ่ีปุ่ นดนู่าสนใจนอ้ยลงโดนเปรยีบเทียบจาก
การท่ีราคาขึน้มาจนเริ่มเตม็มลูคา่ในระยะสัน้แลว้ (+)

▪ ดชันีชีว้ดัเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น Tankan การใชจ้่ายดา้นทนุ (Capex) เพ่ิมขึน้มากกว่าคาดที่ 13.5% ในไตรมาส 4 (Exp. 12.4%) ดา้นดชันี Tankan ภาคการผลิตมากกว่าคาดที่ 12 (Exp. 10)
มีเพียง Tankan Outlook ที่ต  ่าคาดเลก็นอ้ยท่ี 8 (Exp. 9) ภาพรวมบ่งชีเ้ศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีการฟ้ืนตวัคอ่นขา้งแข็งแกรง่ (+) มองวา่หุน้ญ่ีปุ่ นเป็นการพกัตวั Sideway ก่อนมีโอกาสปรบัขึน้ต่อ
ซึง่หากหุน้ปรบัขึน้สอดคลอ้งไปกบั Japan 10Y Yield ที่เพ่ิมขึน้ จะเป็นการขึน้ท่ีแข็งแรงและขึน้จากความคาดหวงั Earning Growth ไมใ่ช่ขึน้เพราะ Easy Money แบบช่วงท่ีผ่านมา (+)

▪ หุน้จีน CSI 300 ปิดเหนือ 3,000 มองเป็นการฟ้ืนตวัจากโซนราคาต ่า ภาพรวมเริ่มเห็นสดัสว่น % MACD Buy ใน 10 วนัท าการท่ีผ่านมาสงูกวา่ % MACD Sell (+) คาดว่าหุน้จีนมีโอกาศ
รบีาวนดอ์อ่นๆ +5% ถงึ 8% ในระยะสัน้ หลงั Laggards มาอย่างมากในปี 2023 หากนกัลงทนุมีตน้ทนุสงูกวา่นัน้ ใหแ้บ่งออกบางส่วนยามราคาปรบัตวัขึน้มา (=)

▪ เงินเฟ้อ CPI อินเดียเดือน พ.ย. เทียบรายปีออกมาท่ี 5.55% เพ่ิมขึน้จากเดือน ต.ค. ที่ 4.87% จากเงินเฟ้อราคาอาหาร ซึง่สงูกวา่เงินเฟ้อคาดหวงัท่ี 4% แตย่งัอยู่ในกรอบ 2-6% (=)
Market Cap หุน้อินเดียแซงฮ่องกงขึน้เป็นตลาดหุน้อนัดบั 7 ของโลก ซึง่จะย่ิงดงึดดูความสนใจและกระแสเงินลงทนุในระยะยาวหลงัจากนี้ (+) โดยอินเดียท า All-time high มองว่านกั
ลงทนุอาจแบ่งเขา้ลงทนุ หรอืรอย่อเลก็นอ้ยราว -3% เพ่ือเขา้ลงทนุกองอินเดีย Alpha Fund (+) อินเดียยงัคงดงึดดูเงินลงทนุทางตรงและในตลาดทนุตอ่เน่ือง โดยเฉพาะการแย่งเมด็เงิน
ลงทนุในหุน้จากจีนและฮ่องกงจากการเป็นเครื่องจกัรการเติบโตขนาดใหญ่ที่ส  าคญัมากของโลก (+)

▪ SET Index ยงั Underperformed ตอ่เน่ือง ยงัขาดเครื่องยนตผ์ลกัดนัราคาหุน้ทัง้ Fund-Flow ยงัไมเ่ขา้ รวมถงึปัจจยัดา้น Earning Growth ยงัไมห่นนุน า Valuation ไมไ่ดถ้กูเทียบ Peers
อาเซียน โดยหุน้กลุม่ Non-Bank ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากมาตรการภาครฐัในการพกัหนี้ ลดดอกเบีย้ใหก้บัลกูหนีใ้นระบบอาจกระทบรายได้ (-) มองว่าหุน้ไทยจะเห็นทิศทางท่ีดีขึน้ตอ้ง
กลางปี 2024 ที่เริ่มเหน็ผลจากมาตรการกระตุน้ภาครฐัไปแลว้ (+)

➢ หุน้ออสเตรเลียและญ่ีปุ่ นเปิดบวก (+) หุน้จีนเปิดลบ (-) หุน้ India All-time high โมเมนตมัดีตอ่เน่ือง (+) แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นที่ราคา Nikkei 225 32,000 จดุ XSpring AM มองญ่ีปุ่ นและ
อินเดียยงัมีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (+)(ณ เวลา 9.02) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย
Magnificent-7 ตราบเท่าที่เงินเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเล็ก Laggards-Play (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงที่ผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะยอ่ต ่ากวา่ 105$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ตอ่ไดอ้ีก มอง
IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ที่ระดบั 225$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดวา่ตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ที่ Laggards ยงัจะ
Outperformed ตอ่ในช่วงสัน้ๆ (+) แตเ่ราแนะน าใหน้กัลงทนุที่ก  าไรแบง่ขายออกมาบางสว่น (=) เพื่อเป็นการ Risk Management มี Cash ส ารองเผื่อมี Tail Risk (=)

➢ ถา้ถือลงทนุได้ 3 เดือนขึน้ไป หุน้ EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock น่าสนใจ (+)
➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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