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หุน้สหรัฐปรับตัวขึน้ เช่ือจะมีการขึน้ลงสลับกันหลังปรับขึน้มากว่า 5 สัปดาห์

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสหรฐัประจ าสปัดาห์ (1 ธ.ค.) นอ้ยกวา่คาดเลก็นอ้ยท่ี 220,000 ต าแหน่ง (Exp. 222,000) แตต่ลาดยงัปิดบวกหลงัเม่ือคืนก่อนปิดลบจากแรงเทขายท า
ก าไรสลบั (=) มองว่าตลาด Priced-In เรื่องตลาดแรงงานลดความรอ้นแรงลง เงินเฟอ้ลดลง เศรษฐกิจชะลอลงแตย่งัแข็งแรง พรอ้มหวงัการลดดอกเบีย้ภายใน Q1 2024 ซึง่หากความ
คาดหวงัถกูหยดุลง ตลาดก็จะเผชิญชว่ง Sideway (=) แนะน าใหท้ยอยลดสดัสว่นหุน้สหรฐั และรอสะสมยามตลาดมีชว่งย่อลงเลก็นอ้ย ดา้นหุน้ Alphabet (Google) เปิดตวั AI ใหม่ชื่อ
Gemini ใชส้  าหรบัสรา้ง Contents และตอบแชทบอทขายเซอรว์ิสลกูคา้ ดนัหุน้ปิดบวก +5% ซึง่เป็นแรงสง่หุน้ Magnificent-7 บวกตอ่ ซึง่รวมถึง Nasdaq และ S&P 500 (+) หุน้ AMD พุ่ง
แรง +10% จากความคาดหวงัชิป MI300X ซึง่มีหน่วยความจ าประสิทธิภาพสงู โดยคาดวา่ META, Open AI และ Microsoft จะใชช้ิปดงักลา่ว (+)

▪ Employment Change ยโุรปไตรมาส 3 เทียบรายไตรมาสเพ่ิมขึน้นอ้ยกวา่คาดท่ี 0.2% (Exp. 0.3%) โดย GDP Q3 ยโุรปเทียบรายไตรมาสหดตวัตามคาดท่ี -0.1% ดา้น GDP Q3 เม่ือเทียบ
รายปีต ่าคาดท่ี 0% (Exp. 0.1%) สว่นดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมเยอรมนัเดือน ต.ค. เทียบรายเดือนหดตวักวา่คาดท่ี -0.4% (Exp. 0.2%) เศรษฐกิจยโูรโซนเขา้สูภ่าวะถดถอยเลก็นอ้ยใน
ระยะสัน้ ก าลงัอยู่ใน Bottoming-Out Process แตอ่ย่างไรก็ตามการที่เงินเฟอ้ฝ่ังตน้ทนุปรบัตวัลงเรว็แรงเชื่อวา่จะลดแรงกดดนัเศรษฐกิจยโุรปในระยะถดัไป รวมถึงคาดวา่ธนาคารกลาง
ยโุรปจะเริ่มลดดอกเบีย้ Q2 2024 ซึง่หากตลาดเพ่ิมความคาดหวงัการลดดอกเบีย้ที่เรว็ขึน้คาดหุน้ยโุรปก็มีโอกาสบวกไดด้ีเดือน ธ.ค. 2023 จนถึง Q1 2024 (+)

▪ GDP Q3 ญ่ีปุ่ นเทียบรายไตรมาสหดตวักวา่คาดท่ี -0.7% (Exp. -0.5%) ปัจจยัฉดุหลกัจากภาคการบรโิภคซึง่เป็นกว่าครึง่ของ GDP ชะลอตวัลงกวา่ -0.2% จากท่ีคาดวา่จะทรงตวั รวมถึง
สง่ออกต ่าคาดเลก็นอ้ย ดา้นรายไดท่ี้เป็นเงินสดของคนญ่ีปุ่ นเพ่ิมขึน้ 1.5% ในเดือน ต.ค. (ก.ย. 1.2%) มองเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นชะลอตวัลงแตภ่าพรวมเห็นทิศทางท่ีดีขึน้จากการหลดุจากกปัดกั
เงินฝืด (+) รอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นยามย่อตวัลงชว่งตลาดมีแรงเทขายออกมา

▪ ตวัเลขการสง่ออกของจีนเดือน พ.ย. ขยายตวัดีกวา่คาดมากที่ 0.5% (Exp. -0.8%) ในขณะท่ียอดการน าเขา้ต ่าคาดที่ -0.6% (Exp. 3%) สะทอ้นวา่การสง่ออกจีนยงัดดูี (+) แมเ้ผชิญแรง
กดดนัดา้นการเมืองระหว่างประเทศและเศรษฐกิจประเทศคูค่า้หลกัชะลอลง (=) ดา้นการน าเขา้ท่ีลดลงจากหลายสาเหตซุึง่รวมถึงการท่ีผูบ้ริโภคชาวจีนเพ่ิมการกินใชส้ินคา้ในประเทศ
(Self-Sufficient) มากขึน้ (+) Analyst Consensus ปรบัลดคาดการณ์ GDP ฮอ่งกงปี 2023 เหลือ 3.3% (เดิม 4%) และปี 2024 เหลือ 2.7% (เดิม 3%) ดา้น Moody’s มอง Negative
Outlook ฮอ่งกงและมาเก๊าจากการเมือง เศรษฐกิจ และการเงินระหวา่งฮอ่งกงและจีนมีความเชื่อมโยงกนัมาก แนวโนม้ท่ีจีนอ่อนแอลง คาดจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจฮอ่งกงดว้ย (-)
ปัญหาดา้นอสงัหาจีนท่ี Oversupply Oxford Economics มองตอ้งใชเ้วลาราว 5 ปีในการปรบัสมดลุ Demand/Supply ในภาคสว่นดงักลา่ว มองตอ้งใชเ้วลาเรื่อง Cash-Flow และกว่าท่ีจะ
ขึน้โครงการใหม่แลว้เสรจ็พรอ้มขายตอ้งใชเ้วลาอย่างมาก (-) รวมถึงคนจีนจะกลบัมามั่นใจและอยากซือ้บา้นก็ตอ่เมื่อภาคส่วนเศรษฐกิจอ่ืนของจีนดีพอจนสนบัสนนุก าลงัซือ้ภาคสว่นนีใ้ห้
กลบัมาในอนาคต (=)

▪ เศรษฐกิจไทยมุ่งสง่เสรมิการลงทนุโดยรฐับาลพยายามใหภ้าษีเพ่ือจงูใจอตุสาหกรรมคณุภาพสงูท่ีจะสรา้งก าไรที่น่าสนใจเพ่ือใหไ้ทยแข่งขนักับเวียดนามได้ (+) รวมถึงจงูใจใหญ่ี้ปุ่ นลงทนุใน
รถยนตเ์ครื่องยนตส์นัดาปไทยอย่างเต็มที่ช่วงโคง้สดุทา้ย (+) มองวา่ปี 2023 เป็นปีท่ีไทยมีรอยตอ่การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจหลายอย่างแตค่าดวา่ปี 2024-2025 น่าจะดดูีขึน้ (+) หลงั
เศรษฐกิจไทยผ่าน U-Shape ทางเศรษฐกิจมาในช่วงหลายปีก่อนหนา้นี ้ มองหลายภาคสว่นธุรกิจยงัมีความยากล าบาก ท าใหค้วามเหลื่อมล า้ของผลตอบแทนหุน้ในตลาดจะยงัสงูตอ่ไป (-)
รอ Selective-Buy ในหุน้ท่ี Earning Momentum ในอีกหลายไตรมาสขา้งหนา้น่าจะดีกวา่ตลาด (+)

➢ หุน้ออสเตรเลียและจีน A-Shares เปิดบวก (+) หุน้จีน H-Shares และญ่ีปุ่ นเปิดลบ (-) โดย Nikkei 225 ยอ่ลงมาที่ 32,320 แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ นหากยอ่ลงอกี -2% มองญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมี
ลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor (+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบ (-)(ณ เวลา 9.35) XSpring AM ยงัมองเห็น Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7
ตราบเท่าที่เงินเฟอ้ลงแตเ่ศรษฐกิจยงัดี ไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเล็ก Laggards-Play (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงที่ผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะยอ่ต ่ากวา่ 102$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ตอ่ไดอ้ีก มอง
IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ที่ระดบั 225$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดวา่ตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ที่ Laggards ยงัจะ
Outperformed ตอ่ในช่วงสัน้ๆ 1-2 สปัดาห์ (+) ถา้ถือลงทนุได้ 3 เดือนขึน้ไป หุน้ EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock น่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุใน
สว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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