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หุ้นสหรัฐมีการขายท าก าไร แต่ Nasdaq ปรับตัวขึน้ไ้้

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE,
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ ISM ภาคบรกิารสหรฐัออกมามากกว่าคาดท่ี 52.7 (Exp. 52.0) ดา้นต าแหน่งงานวา่งเปิดใหม่ JOLTs นอ้ยกวา่คาดที่ 8.733 ลา้นต าแหน่ง (Exp. 9.3) ดา้น
มมุมอง Economic Optimism ออกมาต ่าคาดท่ี 40 (Exp. 45.2) ตลาด Priced-In ความเป็นไปไดท่ี้เฟดจะลดดอกเบีย้ตัง้แตเ่ดือน มี.ค. 2024 หรือ Q1 2024 หลงัตวัเลขการเปิดรบัสมคัร
งานลดความรอ้นแรงลงเยอะผนวกกบัตวัเลขเศรษฐกิจชะลอตวัลง (ตวัเลขที่ประกาศออกมาตลอดเดือน พ.ย. 2023) CVS Health เชนรา้นขายยายกัษใ์หญ่สหรฐั +3.7% หลงัปรบัเพ่ิม
คาดการณร์ายไดปี้ 2024 สว่น DAPP ETF ปิดท่ี 8.13$ ปรบัตวับวกแรงมากในเดือน ธ.ค. หลงั BITCOIN ราคาทะลุ 42,000$ พรอ้มความคาดหวงัราคาในปี 2024 จากสตอรี่การ
Halving (Supply ลด ราคาเพิ่ม) รวมถงึเรื่องการที่ บลจ. ใหญ่ในตา่งประเทศจะออก ETF BITCOIN แตท่ัง้นี ้ XSpring AM แนะน าใหร้อสะสมยามมี Sell-Off เพราะ Drawdown กลุม่
ETF นีส้งูมาก (=) ดา้น Small-Cap Growth สหรฐั XSpring AM มองว่ายงัมีโอกาส Go-With-The-Flow ในอีก 1-2 เดือนขา้งหนา้ ทัง้นีอ้าจจะมีการพกัตวัและย่อตวัลง ก่อนปรบัตวัขึน้ต่อ
ในระยะถดัไป (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารยโุรปเดือน พ.ย. ออกมามากกวา่คาดที่ 48.7 (Exp. 48.2) ดา้นเงินเฟ้อฝ่ังตน้ทนุ PPI เทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. ออกมาตามคาดที่ 0.2% ภาพรวม
เศรษฐกิจยโุรปเริ่มออกมาดีกว่าคาดใน 3-4 สปัดาหท์ี่ผ่านมา (Economic Positive Surprise) โดยท่ีเงินเฟ้อก็ปรบัตวัลงแรง XSpring AM มองว่าหุน้ยโุรปมีโอกาสน่าสนใจในระยะ 3-6
เดือนจากนี้ จาก Valuation ที่ถกูโดยเปรียบเทียบกบัตวัเองในอดีตและเทียบกบัสหรฐัและญ่ีปุ่ น ในขณะท่ี Economic Momentum ดดูีมากขึน้ (+) หุน้กลุม่การเงินยโุรปที่พึ่งรายไดจ้ากฝ่ัง
จีนราคาปรบัตวัลงทัง้ Prudential และ HSBC จากการถกูปรบัลดคาดการณก์ าไร สว่นหุน้กลุม่ Private Bank ยโุรปบางบรษัิทเริ่มมีข่าวเก่ียวกบัหนีเ้สียออกมากดดนัราคาหุน้ปรบัตวัลง
แรง ในขณะท่ีหุน้เยอรมนั Outperformed เดน่หลงัก่อนหนา้นีเ้ผชิญแรงกดดนัจากเงินเฟ้อมามาก และสดัสว่นหุน้ Growth ซึง่เป็น High-Beta Stock ในดชันีเยอรมนัสงูกวา่หลายประเทศ
(+) คาดหุน้ Small-Cap EU จะน่าสนใจเช่นกนั (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารญ่ีปุ่ น Jibun Bank ขยายตวันอ้ยกวา่คาดที่ 50.8 (Exp. 51.7) โดย Japan 10Y Yield ก็ออ่นตวัลงจากสิน้เดือน ต.ค. ที่เกือบ 1% ลงมาท่ี 0.63%
XSpring AM มองว่าแม้ Valuation Nikkei 225 จะอยู่ในโซนค่อนขา้งสงูเทียบกบัตวัเองในอดีต แตด่ว้ยนโยบายการเงินญ่ีปุ่ นท่ียงัผ่อนคลายมาก ซึง่ท าให้ Real Rates ญ่ีปุ่ นเป็นประเทศ
ใหญ่ประเทศเดียวที่ติดลบ จงูใจใหน้กัลงทนุสถาบนัในประเทศและนกัลงทนุตา่งชาติยงัอยากเพ่ิมการลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น รวมถงึ REITs ญ่ีปุ่ นดนู่าสนใจมากขึน้หลงั Yield ออ่นตวัลง (+)

▪ Moody’s ปรบัลดเครดิตเรตติง้รฐับาลจีนลงไปที่มมุมอง Negative (-) โดยมองว่ารฐับาลจีนจะตอ้งใหก้ารสนบัสนนุดา้นการเงินกบัรฐับาลทอ้งถ่ินและบรษัิทของรฐัที่มีปัญหาดา้นหนีส้ิน
ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารจีนไฉซิน PMI เดือน พ.ย. ออกมามากกว่าคาดท่ี 51.5 (Exp. 50.8) เช่นเดียวกบัภาคการผลิตที่ออกมามากกวา่คาด ในขณะที่ตวัเลขโดย NBS ยงั
ต ่าคาด ส่วนตวัเลขภาคสว่นอื่นๆเริ่มเห็นทิศทางที่ดีขึน้บา้ง แต่โมเมนตมัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนยงัไม่สม ่าเสมอ (-) Goldman Sachs เผยหุน้จีนและหุน้เอเชียถกูขายสทุธิโดยกองทนุ
เฮดจท์ั่วโลกในเดือนพ.ย. (Fund-Outflow) และผูจ้ดัการกองทนุยงัคงลดการลงทนุในหุน้จีน (-) ดา้น XSpring AM มองว่าตราบเท่าท่ียงัไม่เห็นผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งภาคอสงัหา
จีน มองวา่หุน้จีนยงัตอ้งใชเ้วลาอีกอย่างเรว็ท่ีสดุ 1-2 ปี นกัลงทนุตอ้งบรหิารสภาพคลอ่งและคา่เสียโอกาสใหด้ี (=)

▪ นกัทอ่งเท่ียวต่างชาติเขา้ไทยมาอย่างตอ่เน่ืองแตะระดบั 25 ลา้นคน (+) รวมถึงทางการไทยไดม้ีการสง่เสรมิการแลกเปลี่ยนนกัทอ่งเท่ียวสองทาง (Two-way Tourism) กบัประเทศเพื่อน
บา้นในอาเซียน มองเป็นอีกหนึ่งปัจจยัสนบัสนนุโดยเฉพาะดีมานดจ์ากมาเลเซีย (+)

➢ หุน้ออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น เกาหลีใตเ้ปิดบวก หุน้จีนยงัเผชิญ Fund-Outflow ตอ่เน่ืองหลงัตา่งชาติลดการถือครอง (-) ญ่ีปุ่ นและอินเดียยงัมีลมหนนุดา้น Fund-Inflow จาก Global Investor
(+) ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวกทกุดชันี (+) (ณ เวลา 8.41) XSpring AM ยงัมองเหน็ Style Rotation ในหุน้สหรฐัคาดจะยงัมีแรงขาย Magnificent-7 ตราบเท่าท่ีเงินเฟ้อลงแต่เศรษฐกิจ
ยงัดีไปเขา้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็ Laggards-Play (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในช่วงท่ีผ่านมา มองว่ากองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่่าจะย่อต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ
ไดอ้ีก มอง IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) ที่ระดบั 220$ ลงทนุได้ (+) XSpring AM คาดว่าตอนนีต้ลาดสหรฐัจะยงัเกิด Sector Rotation และหุน้ Small Cap และ Microcap ที่
Laggards ยงัจะ Outperformed ตอ่ในช่วงสัน้ๆ 1-2 สปัดาห์ (+) ถา้ถือลงทนุได้ 3 เดือนขึน้ไป หุน้ EU Growth, EU Small-Cap และ German Stock น่าสนใจ (+) XSpring AM แนะน า
นกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) (+)
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