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US บวกตอ่เน่ืองนับตัง้แต ่30 ต.ค. 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ US 10Y Yield อยูท่ี่ 4.406% เฟดแอตแลนตาเผยคาดการณ์ GDPNow คาด GDP Q4 2023 โต 2% ดา้น Conference Board ดชันีชีน้  าเศรษฐกิจสหรฐัในเดือน ต.ค. เทียบราย
เดือน -0.8% (ก.ย. -0.7%) ดา้นยีลดพ์นัธบตัรสหรฐัท่ีออ่นตวัลงสามสปัดาหม์านีป้ระกอบกบัเศรษฐกิจท่ีชะลอลงแตย่งัแข็งแกรง่ถือเป็นจดุท่ีสวยงามส าหรบัหุน้ในระยะสัน้
(Goldilocks) (+) ดา้นปัจจยับวกเฉพาะตวัตอ่หุน้ Microsoft หลงัคณุ Sam Altman  ผูป้ลกุป้ัน OpenAI ลุน้กลบัต าแหน่งส าคญัดนัหุน้ปรบัขึน้ต่อเน่ือง (+) ดา้นหุน้ Giants-Cap 
Cyclical อยา่งผูผ้ลิตเครื่องบิน Boeing หุน้ขึน้หลงัค าสั่งซือ้เพิ่มขึน้แข็งแกรง่ (+) โดยรวมดชันีหุน้เทคใหญ่อยา่ง Nasdaq ราคากลบัไป High วนัท่ี 31 ก.ค. 23 ตามมาดว้ย S&P 
500 และ Dow Jones ท่ีราคาเริม่กลบัมาเทา่ชว่งตน้ ส.ค. 23 ในขณะท่ี IWO ETF (Russell 2000 Growth ETF) เม่ือคืนปิดท่ี 225$ โดยราคาวนัท่ี 31 ก.ค. 23 ปิดท่ี 253$ หาก
ไมมี่ Catalyst เชิงลบเขา้มากดดนั อาจจะมีออ่นตวัเล็กนอ้ยก่อนปรบัตวัขึน้ไป แตท่ัง้นีม้องวา่ปัจจยัท่ีจะสนบัสนนุให้ Small-Cap Growth มี Upside ระดบัดงักลา่ว US 10Y 
Yield ตอ้งออ่นตวัลงมาใกลร้ะดบั 4% แตใ่นรอบ 1-2 สปัดาหห์นา้มองวา่นา่จะออ่นอยา่งมากท่ี 4.3% รวมถงึตอ้งยงัไมมี่ความเส่ียงเศรษฐกิจท่ีส าคญัและแรงกดดนัสงคราม (=)

▪ หุน้ยโุรปบวกออ่น มีปัจจยัลบเฉพาะตวัมากดดนัใหบ้วกนอ้ยกวา่ประเทศพฒันาแลว้หลงัจากบรษัิทยา Bayer ยกเลิกการทดลองขัน้สดุทา้ยของยาตวัใหมท่ี่จะใชใ้นการตา้นการ
แข็งตวัของหลอดเลือด รวมถงึโดนคา่ปรบั กดดนัหุน้ลบแรง (-) หุน้ยโุรปยงัปรบัขึน้มาชา้กวา่หุน้สหรฐัและญ่ีปุ่ น XSpring AM มองวา่หุน้ยโุรปจะดดีูในระยะถดัไป (ปี 2024) (+)

▪ คะแนนนิยมคณุฟมูิโอะ คิชิดะ นายกญ่ีปุ่ นลดลงต ่ากวา่ระดบั 30 ซึง่ไมดี่กบัเสถียรภาพในต าแหน่ง ซึง่มีความเป็นไปไดบ้างสว่นท่ีพรรคเสรปีระชาธิปไตย (LPD) อาจจะเปลี่ยน
ผูน้  าในเดือน ก.ย. 2024 อยา่งไรก็ตามนายกญ่ีปุ่ นจะเรง่ผลกัดนันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจรวมถงึมีแพลนเดินทางไปพบ ปธน. โจ ไบเดนในตน้ปี 2024 (=) หุน้ญ่ีปุ่ นจะนา่สนใจ
วนัท่ีปรบัตวัยอ่ลงมา เพราะราคาปรบัตวัขึน้มาคอ่นขา้งเยอะหลงัตลาด Risk-On รอบท่ีผา่นมา (+)

▪ ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอตัราดอกเบีย้เงินกูล้กูคา้ชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ปีท่ีระดบั 3.45% และคงอตัราดอกเบีย้ LPR ประเภท 5 ปีไวท่ี้ระดบั 4.20% เม่ือวานนี้ (20
พ.ย. 23) พรอ้มกบัอดัฉีดสภาพคลอ่งเขา้สูร่ะบบจ านวน 1.45 ลา้นลา้นหยวน (+) หลงัคงอตัราดอกเบีย้เงินกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้นโยบายของจีนท่ี
ระดบั 2.5% เม่ือวนัพธุท่ี 15 พ.ย. 23 เพ่ือสนบัสนนุการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศ (+)

▪ สภาพฒัน์ คาด GDP ไทยปี 2024 โต 3.2% ไมร่วมผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ โดยสภาพฒันม์องวา่เศรษฐกิจไทยมีความจ าเป็นตอ้งปรบัโครงสรา้งภาคอตุสาหกรรม ซึง่
เป็นภาคใหญ่ท่ีมีผลตอ่การเตบิโตของประเทศ และจะท าใหเ้ศรษฐกิจไทยกลบัมาโตไดม้ากกวา่ 3% สว่น GDP ไทยปี 2023 คาดวา่จะโตได้ 2.5% สภาพฒันม์องวา่โมเมนตมั
เศรษฐกิจไทยยงัฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง และยงัมีแนวโนม้ท่ีจะฟ้ืนตวัไดต้อ่ (+) ซึง่ GDP Q3 2023 ท่ีออกมาผิดหวงัท่ี 1.5% องคป์ระกอบการใชจ้า่ยดา้นการบรโิภคภาคเอกชนขยายตวั
ในเกณฑส์งู (+) การลงทนุภาคเอกชนขยายตวัตอ่เน่ือง (+) ในขณะท่ีการสง่ออกสินคา้ การใชจ้า่ยและการลงทนุภาครฐัปรบัตวัลดลงตอ่เน่ือง (-) รวมถงึการผลิตสินคา้
อตุสาหกรรมลดลงตอ่เน่ือง (-) การสนบัสนนุการสง่ออกสินคา้ไปยงัตลาดท่ียงัขยายตวัดี และการสรา้งตลาดใหม่ รวมถงึการใชป้ระโยชนจ์ากขอ้ตกลงทางเศรษฐกิจระดบั
ภมูิภาค (RCEP) ควบคูไ่ปกบัการเจรจาการคา้เสรจีะชว่ยผลกัดนัเศรษฐกิจไทยใหไ้ปตอ่ได้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีมี้แรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้ออสเตรเลีย และจีนเปิดบวก (+) ในขณะท่ีหุน้ญ่ีปุ่ นท่ี Outperformed มาแรงชว่งก่อนหนา้นี ้ เผชิญ
แรงเทขาย (-) Futures สหรฐัเป็นบวก ณ เวลา 9.00 (+) XSpring AM มองวา่จะมี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หลงัเงินเฟอ้สหรฐัต ่าคาดและ US 10Y Yield อยูใ่นเรนจ์ 4.3-
4.4% (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha Fund และหุน้ปันผลท่ีราคาต ่ากวา่มลูคา่ (มี Margin of Safety) ถงึน่าสนใจ (+)

➢ แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐั ซึง่ขึน้มาชา้กวา่ในชว่งท่ีผา่นมา มองวา่กองทนุหลกั SCBUSAA ไมน่า่จะยอ่ต ่ากว่า 99-100$ ก่อนลุน้
ปรบัตวัขึน้ต่อไดอี้ก แนะน าใช้ IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) เป็น Proxy (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกั
ลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ (+)
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