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US บวกอ่อนๆตอ่หลังจากทีป่รับตัวขึน้มาแรงใน 12 วันท าการทีผ่่่าานมา

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ US 10Y Yield เรง่ขึน้มาเลก็นอ้ยท่ี 4.516% หลงัยอดคา้ปลีกสหรฐัในเดือน ต.ค. เทียบรายเดือนหดตวันอ้ยกว่าคาดท่ี -0.1% (Exp. -0.3%) ดา้นดชันีการผลิตเขต
นิวยอรก์ในเดือน พ.ย. ออกมามากกว่าคาดท่ี 9.1 (Exp. -2.8) สว่นยอดสินคา้คงเหลือสหรฐัเดือน ก.ย. ออกมาตามคาดท่ี 0.4 ภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัยงัแกรง่ (Positive 
Surprise เม่ือคืนท่ีผ่านมา) แตข่อ้ดีคือเงินเฟ้อฝ่ังผูผ้ลิต PPI เทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. ออกมาต ่าคาดท่ี -0.5% (Exp. 0.1%) สว่น Core PPI ออกมาท่ี 0% (Exp. 
0.3%) (Inflation Negative Surprise) ภาพรวมยงัสนบัสนนุโมเมนตมัตลาดสหรฐัไปต่อ จนกว่าจะมี Catalyst ใหม่ (=) Target หุน้คา้ปลีกยกัษใ์หญ่สหรฐั +17% หลงังบ
ดี (+) หุน้ Small-Cap สหรฐัอย่างดชันี Russell 2000 โมเมนตมัเชิงบวกยงัดีต่อเน่ือง หลงัปรบัตวัขึน้มานอ้ยกว่าหุน้ Giants to Mid Cap มองว่าถา้ยงัไม่มีปัจจยัมา
หกัลา้งข่าวดี ยงัสามารถ Go with the flow ไดอี้ก 2-7 วนัท าการ (+)

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปเดือน ก.ย. หดตวักว่าคาดท่ี -1.1 % (Exp. -0.7%) เงินเฟ้อองักฤษออกมาต ่ากว่าคาด รวมถึงดชันีราคาคา้สง่ในเยอรมนัอ่อนตวัลง
ภาพรวมทัง้เศรษฐกิจและเงินเฟ้อยโุรปยงัชะลอตวัลง หุน้ Luxury Brand ยโุรปอย่าง LVMH และ Kering ฟ้ืนตวัขึน้ตอ่เนื่องหลงัตลาด Risk-On ตัง้แต่วนัท่ี 1 พ.ย. ท่ีผ่าน
มา จากภาพรวมเศรษฐกิจจีนท่ีดแูย่นอ้ยลง เศรษฐกิจยโุรปเริม่ทรงตวั รวมถึงใกลเ้ขา้สูช่่วงครสิตม์าส

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นเดือน ก.ย. ขยายตวัมาท่ี 0.5% จากเดือนก่อนหนา้ท่ี 0.2% ดา้นยอดสง่ออกญ่ีปุ่ นเดือน ต.ค. เทียบรายปีมากกว่าคาดท่ี 1.6% (Exp. 
1.2%) สว่นยอดค าสั่งซือ้เครือ่งจกัรในเดือน ก.ย. มากกว่าคาดท่ี 1.4% (Exp. 0.9%) โดยนกัท่องเท่ียวท่ีมาเยือนญ่ีปุ่ นในเดือนต.ค. 2023 อยู่ที่ 2.52 ลา้นคน มากกว่า 2.5
ลา้นคน ช่วง ต.ค. 2019 ภาพรวมเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัอยู่ในทิศทางท่ีดี (+) ปัญหาเยนอ่อนผนวกกบัเงินเฟ้อกระทบฝ่ังธรุกิจท่ีตอ้งน าเขา้วตัถุดิบการผลิต (-) แตภ่าคบรกิาร
เห็นการเติบโตดี (+)

▪ Tencent งบดีกว่าคาด รายไดโ้ต 10% ก าไรหดตวันอ้ยกว่าคาด แมท้างการจีนควบคมุเวลาเลน่เกมเยาวชนรวมถึงหลากหลาย Catalyst เชิงลบต่างๆตอ่หุน้ Giants-Cap 
Tech จีน แตก่ าไรก็ยงัออกมาดีได้ (+) ดา้นดชันีราคาบา้นในจีนเดือน ต.ค. ยงัหดตวัเทียบรายเดือนที่ -0.38% ลบมากกว่าเดือนก่อนท่ี -0.1% สะทอ้นวา่ปัญหาหลกัท่ียงั
กดดนั Catalyst เชิงลบตอ่หุน้จีนท่ีท าใหไ้ม่สามารถขึน้ไดเ้ท่า Asia/EM อื่นๆยงัเป็นภาคสว่นเก่ียวเน่ืองกบัภาคอสงัหา (-)

▪ หุน้ไทยปรบัขึน้ตาม Global Sentiment ท าใหแ้นวโนม้ราคาดดูีขึน้ Fund-Inflow ต่างชาติเริม่ซือ้กลบัหลงั US 10Y Yield อยู่ในเรนจ์ 4.4-4.5% และนกัลงทนุในตลาดคาด
Fed หยดุขึน้ดอกเบีย้แลว้ (คาดคงดอกเบีย้และรอลดดอกเบีย้กลางปี 2024) ผนวกกบัไทยเป็น EM ท่ี Laggards เช่นเดียวกบัจีน แตภ่าพรวม XSpring AM มองว่าหาก
ไทยฟ้ืนฟคูวามเช่ือมั่นตลาดทนุ ก็จะมี Upside ในระยะสัน้ท่ีดี (+) รวมถึงการท่ีมีกองทนุลดหยอ่นภาษีตวัใหม่ออกมา คาดแสดงความตัง้ใจวา่ตอ้งการสนบัสนนุตลาดทนุ
ไทย แตย่งัตอ้ง Selective-Buy เช่ือว่าผลตอบแทนหุน้ผูช้นะจะ Outperformed อย่างมีนยัยะส าคญั (+) โดยเฉพาะเม่ือเทียบกบัหุน้ Old Economy ซึง่เป็นองคป์ระกอบ
หลกัดชันี SET ท่ีอาจจะยงัไม่ไดน้่าสนใจ (=)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีม้ีแรงเทขายท าก าไรในบางตลาด โดยหุน้ออสเตรเลยี และ Nikkei 225 เปิดลบ (-) แต่ TOPIX Index เปิดบวก (+) XSpring AM มองว่าจะ
มี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หลงัเงินเฟ้อ CPI และ PPI สหรฐัต ่าคาด (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha Fund และหุน้ปันผลที่ราคาต ่ากวา่มลูคา่ (มี
Margin of Safety) ถงึน่าสนใจ (+) แนะน า Go With The Flow โคง้สดุทา้ยหุน้ Mid/Small Growth สหรฐัและใหล้ดสดัสว่นการลงทนุก่อนที่ตลาดจะไป Priced-In ปัจจยั
เศรษฐกิจ Negative Surprise ในระยะถดัไป (2 สปัดาหห์นา้เป็นตน้ไป) (-) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิ่มการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุราย
ใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ที่เป็น Quality & Growth ที่ Valuation สมเหตสุมผล จะให้ Risk/Reward ที่ดีกวา่ (+)
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