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Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
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SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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▪ US 10Y Yield อยูท่ี่ 4.648% ไมเ่ปลี่ยนแปลงมากจากสองวนัก่อน (=) FedWatch Tool สะทอ้นนกัลงทนุใหน้ า้หนกั 86% ท่ีเฟดจะคงดอกเบีย้ท่ีเรนจ์ 5.25-5.50% ในการประชมุ
วนัท่ี 12-13 ธ.ค. 23 ซึง่หากเงินเฟ้อ CPI เดือน ต.ค. เทียบรายเดือนออกมามากกวา่ 0.1% และ Core CPI มากกวา่ 0.3% คาดวา่ US 10Y Yield จะพุง่ไปท่ี 4.8% แตใ่นทางตรงกนั
ขา้มหาก CPI ออกมาตามคาด US 10Y Yield มีโอกาสอ่อนตวัลงไปท่ี 4.5% และหาก CPI ออกมาต ่าคาด US 10Y Yield อาจออ่นตวัลงไปแตะ 4.3-4.4% ในคืนนี ้ ซึง่หาก Yield 
ออ่นตวัลง XSpring AM มองวา่ US Growth Stock ยงั Rebound ตอ่ไดอี้ก 1-2 สปัดาห์ (+) ก่อนท่ีจะเริม่แกวง่ Sideway แลว้ไปเคลื่อนไหวตาม Catalyst ในตลาดในอนาคต (=)
Dow Jones Outperformed เม่ือคนืนีจ้ากปัจจยัเฉพาะตวัค าสั่งซือ้เครือ่งบนิ Boeing จากจีน (+) มองวา่หุน้ท่ี Earnings Momentum Q2-Q3 ดีจะยงัน่าลุน้ในชว่งเวลาท่ีเหลือจนถึง
สิน้ปีมากกวา่ (+) มองภาพใหญ่ตลาดจะเป็น Sideway เพราะฉะนัน้นกัลงตอ้งลดสดัสว่นเม่ือติดลบลดลง หรอืก าไรในกอ้นท่ีสะสมเขา้ไปใหม่ แลว้ลดสดัสว่นตน้ทนุกอ้นหลงัออกมา
ก่อน (Last In First Out : LIFO) (=) 

▪ หุน้ยโุรปปิดบวก โดยหุน้กลุม่ Healthcare, Bank และ Energy ปรบัขึน้จากปัจจยัเฉพาะตวั XSpring AM มองวา่ยโุรปปัญหาเงนิเฟอ้น่ากงัวลลดลงแลว้ คาดแบงคช์าติยโุรป, องักฤษ
และธนาคารกลางประเทศยโุรปอ่ืนๆ มาถึงปลายทางการขึน้ดอกเบีย้แลว้ (Terminal Rates) แตย่งัไมพ่ดูถึงการลดดอกเบีย้ในอนาคต (คาดลดดอกเบีย้กลางปี 2024) ดา้นตวัเลข
เศรษฐกิจตอ้งรอตดิตามโมเมนตมัการชะลอตวัหากเป็น Mild Recession ก็จะใกลน้่าลงทนุในระยะถดัไป (+)

▪ ค าสั่งซือ้เครือ่งจกัรญ่ีปุ่ นลดลง -20.6% เทียบรายปีในเดือน ต.ค. ลดลงจากเดือน ก.ย. ท่ี -11.2% สอดคลอ้งไปกบัทิศทางภาคการผลติทั่วโลกท่ีชะลอตวัลง โดยเฉพาะจีนซึง่เป็นคูค่า้
ส าคญัของญ่ีปุ่ น (-) ดา้นเงนิเฟอ้ภาคคา้สง่ญ่ีปุ่ นชะลอตวัลงเน่ืองจากวตัถดุบิการผลติทัง้ไม้ เคมีภณัฑ์ และเหลก็กลา้ ราคาชะลอตวัลง XSpring AM มองชว่ยลดผลกระทบเงนิเฟอ้
ฝ่ังตน้ทนุ (-) มองวา่หุน้ญ่ีปุ่ นตราบเทา่ท่ี Real Rates ยงัต ่าเทียบประเทศใหญ่ในโลก, Fund-Inflow ยงัไหลเขา้ลงทนุ รวมถงึยงัเหน็ FDI ทัง้ลงทนุตรงอสงัหาญ่ีปุ่ นและ
Semiconductor มองวา่หุน้ญ่ีปุ่ นยงัสามารถซือ้ท่ีกรอบลา่งของเทรนดแ์ละขายท่ีกรอบบนของเทรนด์ (ซือ้เม่ือยอ่และขายเม่ือบวกเรว็แรงในระยะสัน้) (+)

▪ ยอดสนิเชื่อใหมจี่นเดือน ต.ค. ขยายตวัมากกวา่คาดท่ี 738,400 ลา้นหยวน (Exp. 650,000) (+) ดา้นการเพิม่ขึน้ของปรมิาณเงนิในระบบ (M2) เทียบรายปีในเดือน ต.ค. เพิม่ขึน้นอ้ย
กวา่คาดท่ี 10.3% (Exp 10.4%) ตลาดหุน้จีนปิดบวกวนัจนัทรแ์ละเปิดบวกในวนัองัคาร รอตดิตาม Fund-Flow ที่จะเขา้/ออกจากหุน้ EM โดยดผูล US CPI คืนนี ้ และตดิตามการ
ประชมุนอกรอบ APEC ระหวา่งสีจิน้ผิง-โจ ไบเดน คืนวนัพธุท่ี 15

▪ รมว.อตุสาหกรรมไทยมองภาพรวมเศรษฐกิจอตุสาหกรรมไทยในชว่งครึง่หลงัของปี 2023 มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้จากครึง่ปีแรก (+) จากการขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชนใน
เกือบทกุหมวดสนิคา้ การจา้งงานดีขึน้ รวมทัง้ภาคการทอ่งเที่ยวท่ีดีขึน้มาก อตุสาหกรรมอาหารและเครือ่งดืม่ ยารกัษาโรค อตุสาหกรรมแฟชั่น โดดเดน่เป็นพเิศษ (+) ในอนาคตจะ
สง่เสรมิ 6 ดา้นส าคญัในการพฒันาอตุสาหกรรม ไดแ้ก่ 1. อตุสาหกรรมเปา้หมาย เชน่ EV Supply Chain 2. ผลกัดนัไทยเป็น Halal Hub 3. อตุสาหกรรมที่เป็นมิตรกบัสิง่แวดลอ้ม
4. Digitalization (ปรบัปรุงฐานขอ้มลูภาคอตุสาหกรรมใหเ้ป็นระบบ) 5. สนบัสนนุ SMEs ทัง้ความรู ้ และแหลง่ทนุ 6. ยกระดบัการบรหิารจดัการน า้ (+) ดา้นตลาดทนุไทยมองวา่
ประเดน็รอ้นเรือ่ง Short-Sell ยงักดดนัความเชื่อมั่นรายยอ่ยไทยอยู่ (-) ซึง่หากแรงกดดนัจากประเดน็ดงักลา่วลดลง คาดวา่หุน้ไทยมีโอกาสเดง้ไปเทรดท่ี 1,400 ตน้ๆได้ (+) แนะน า
กองทนุ High Alpha Fund เพราะหลงัจากนีหุ้น้ไทยท่ีจะท าผลตอบแทนไดค้ือหุน้ Super Stock ซึง่มีไมถ่ึง 5% ของตลาด และหุน้วฏัจกัร (Cyclical) ซือ้เม่ือราคาอยูใ่นโซนต ่าของ
Business Cycle ในแตล่ะอตุสาหกรรม (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีอ้ยูใ่นแดนบวกโดยตลาดหุน้ออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น จีน เปิดบวก (+) XSpring AM มองวา่จะมี Fund-Inflow เขา้ EM มากขึน้หากเงนิเฟอ้ CPI สหรฐั
ต ่าคาด (+) หุน้ไทยยงั Underperformed มองกองทนุหุน้ Alpha Fund และหุน้ปันผลที่ราคาต ่ากวา่มลูคา่ (มี Margin of Safety) ถึงน่าสนใจ (+)

➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดผนัผวนขึน้กบัเงินเฟ้อ CPI ถา้มากกวา่คาดตลาดลบ ถา้ตามคาดตลาดบวกออ่นๆ (+) XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพิม่การลงทนุในสว่นของ
Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พเิศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality & Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ (+)
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